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Introduction

Ce document a pour objectif principal de fournir
une mise a jour au profil de pays de 'Ouganda, en
mettant particulierement l'accent sur les données
annuelles publiées récemment pour 2015.

Evolution récente : points
saillants

e ’économie ougandaise a continué de croitre
assez rapidement en 2015, enregistrant
une progression du PIB réel de 55 % en
2015, contre 4,7 % en 2014. Ce résultat a
été obtenu dans un contexte économique
régional et mondial de plus en plus incertain.
Lescalade du conflit au Soudan du Sud durant
la premiere moitié de 2016 pourrait avoir un
impact négatif sur la balance commerciale
(les exportations vers le Soudan et le Soudan
du Sud ayant représenté 16 % du total des
exportations en 2015). Lattention soutenue
que le gouvernement porte au développement
des infrastructures n'a pas empéché quelques
revers, dont l'annulation, en juin 2016, d'un
contrat de 4 milliards de dollars des Etats-Unis
conclu avec la société Russian Technologies
State Corporation pour la construction d'une
raffinerie de pétrole.

La bonne tenue de I'économie en 2015 a été
principalement favorisée par la croissance
de 7,9 % du secteur industriel au cours de
la méme période. Dans ce secteur, les sous-
secteurs manufacturier et minier ont été
les plus dynamiques, ayant progressé de
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10,1 % et de 18,6 % respectivement. Le
secteur des services a cri de 54 %, grace
principalement aux bons résultats du sous-
secteur des technologies de l'information et
de la communication (TIC), qui a progressé
de 14,8%, ce qui représente une excellente
performance, comparée a la croissance nulle
enregistrée par ce sous-secteur en 2014. Le
secteur de l'agriculture quant a lui a enregistré
une croissance de 3%, due en partie aux bons
résultats du sous-secteur des cultures de
rente, qui a progressé de 9,7 %. S'agissant des
dépenses, la consommation, principalement
celle du secteur public qui a augmenté de 8,3
%, a été le principal moteur de la croissance du
PIBen2015.

Les recettes d'exportation ont également été
dynamiques, enregistrant une augmentation
de 16,9 % au cours de I'année, tandis que les
importations ont progressé plus modérément,
avec 8,0 % de hausse. Le rapide essor
des exportations a été facilité par la forte
dépréciation (-24,6 %) du shilling ougandais
par rapport au dollar des Etats-Unis au cours
de la méme période. En conséquence, le solde
du compte courant s'est amélioré, passant de
-2,6 milliards de dollars US. en 2014 a -2.3
milliards de dollars US en 2015.

Lapolitiqguebudgétaireestrestéeexpansionniste
tout au long de l'exercice 2015/2016, en
raison a la fois d'un investissement accru
dans les infrastructures et des dépenses
lices aux élections. Les dépenses publiques
se sont élevées a 21,1 % du PIB, contre 18,3



% du PIB pour l'exercice 2014/2015. Cette
croissance des dépenses n'a été soutenue que
par une augmentation marginale des recettes
fiscales en 2015/2016, lesquelles, de 12,4
% du PIB l'année précédente sont passées a
12,9 %. En conséquence, le solde budgétaire
s'est détérioré, passant de -2 % du PIB en
2014/2015 a -6,3 % du PIB en 2015/2016. A
I'neure actuelle, le déficit est en grande partie
financé par des préts extérieurs, en majorité
a des conditions concessionnelles (FMI, 2016,
p.35).

La banque centrale a commenceé a assouplir la
politique monétaire au début de I'année 2016,
en abaissant son taux, qui est passe de 17 %
en décembre 2015 a 15% en juin 2016, dans
la perspective d'une baisse du taux d'inflation.
Cependant, les taux débiteurs des banques
commerciales sont restés relativement
insensibles a ces changements, en baisse de
seulement 0,4 % sur la méme période, pour se
situer a 24,2 % en juin 2016. S'agissant de sa
tenue face au dollar des Etats-Unis en 2016,

le shilling ougandais a récupéré une partie du
terrain perdu en 2015, avec une appréciation
de 2,0 % au lendemain des élections générales
de février 2016.

e Les flux d'investissements directs étrangers
ont, a 1,1 milliard de dollars US, diminué de
7.8 % en 2015. La plus grande contribution
au total des flux d'investissements directs
étrangers est venue de l'exploitation miniere
(principalement tirée par les investissements
dans les activités d'exploration pétroliére). En
2015, la société Russian Technologies State
Corporation avait annoncé de nouveaux
investissements dans les raffineries de pétrole
de I'Ouganda pour une valeur de 4 milliards de
dollars, mais l'accord a été annulé en juin 2016.
Selon le Ministere de I'énergie, le consortium
russe « navait pas négocié de bonne foi»
et il s'était montré « incapable de mettre en
oeuvre » un accord entreactionnaires (The East
African, lerjuillet 2016).



ANNEXE

Performance économique!

Performance macroéconomique Compte courant

Valeur Année (en millions de dollars E.-U.) Valeur Année
PIB en prix courants(en millions de 25994 2015 Importations de biens et services 7601,6 2015
dollars E-U) Exportations de biens et services 4828,7 2015
Taux de croissance du PIB réel(en 5,5 2015
pourcentage) Balance commerciale -27730 2015
Taux d'inflation (en pourcentage) 55 2015 Compte courant -22655 2015
Politique budgétaire Compte de capitaux et financiers
(en pourcentage du PIB) Valeur  Exercice (en millions de dollars E.-U.) Valeur Année
Recettes (subventions comprises) 14,8  2015/2016 Investissementsdirects 10570 2015
Recettes fiscales 12,9 2015/2016 Investissements de portefeuille 2291 2015
Recettes non fiscales 0,5 2015/2016 Autres investissements 6531 2015
Subventions 14  2015/2016  Solde du compte financier 19393 2015
Diporesctamdiede  gup aowsore Hommicddseenede a0 200
Dépenses renouvelables 10,2 2015/2016 d'importations de biens et services
dont: salaires et traitements 3,2 2015/2016
dont:paiements d'intéréts 1,9 2015/2016

Autres dépenses
renouvelables

Dépenses de développement

51 2015/2016

8,0 2015/2016

Capacité de financement/
remboursements

Arriérés intérieurs 0,1 2015/2016

Soldes budgétaires globaux
(subventions comprises)

2,8 2015/2016

-6,3 2015/2016

Politiqgue monétaire

(en pourcentage) Valeur Année
Taux de référence de la Banque 17,0 2015
centrale (décembre)
Taux interbancaire 142 2015
(décembre)
Taux d'intérét sur les préts 24.6 2015
(décembre)
Taux créditeur (moyenne) 472 2015
(décembre)
Ecart 20,4 2015
(décembre)

1 Les montants en shillings ougandais ont été convertis en dollars
E-U., sur la base du taux de change annuel moyen de 2015 (3241).
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