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1� �� ������� �)��)�� 	�� �3A��� �)�# �� �3��� E7� 	� F?�������&' +& ������� "�� .

���� �< ��;�� ������ C�D ,�G�� C�D >#H� 	� �B�; 	�)����� �
A
�� 	�#���� �)�# ���D 	I& � �
����' $�7 $������)� >' .;�� 	' �3��� � ���� 	' �5)�  �)�#������.� 	�#��� �B�; ) "���

A
� #��)��� K�A�� ( 6�7; ��#�5��� ��B������ M#����� 	� �
;�� 	< � ����� ����� 4��)��� /��
����&.�. ���� 	;�� +;��;������� ������ 	� �#��)� $����� C�D #��)��� �)�#�� ��� +& 4�  :��

 +& ������ �)�#12  *���� ���& �����5� ���� +��&.� /����� +&� ����&' ()�� *� +& ,�#��
 	� �5�H� ���< +&� �+2���%� *�5�%� $������� $�#��%� ��#N�26  ,�#�� *���� ���&� ";�� "����

$�#��%� .� �B���� K#�& � ����� 	�#�� ���� ��'����I.  
  

2�  �� 4���� O#B��� "���� "�' 	� #����� �2��� �#���� "2�#� F< 	� #��� �)��� �����
�5�� . 4)��� �9����� ���P� +����� *��)�� +& ������� �)��)�� ��3��� �3��� 	� ��������  Q��;����

#���3��>  ���� ������ $��5���� ����� $������� $�#��%� ��#'� ����� $�#�� F��)�� �
 +& �����5�12  +& ����� ����� �+��&.� /������ ����&' ()�� *� +& ,�#���� 	�#��:�.� .

 4)��� �7� G��� ,�9�'/)����� 4���� +& 4���� ��(��� . 4)��� "������4�� ����� �)��)�� �# +& ��
 ���R �#� 4����� C�< �B�#3 ,�#�#��� ������ "�.����#�� $������� ������  $����� F�5�� "�' 	�

,����� "������ ����� �)� +& $�#���3�� ����D� 1����� . 4)��� ��'"�#  #���� ��N)� C�D *(��&
$�#��D ��)�).� ��)�� $�#�� 	� ���< .6�7 ������  4)��� +&����  ������� $�)��)�� "����

������ $��#���� .� +& 4)������ S� ����.� C�< ��;��� �� ������ #����� �2��� ��N)� Q3��
/2�9�� �5������ . 4)��� "������>�� ������ ������� +& ���)�� ��2���%� �#<�)��� �# . "
����

 4)��� ��9����� ��� ��� 	����� 	����;� 	���N)� +&T���� C�D "���� K' $��&#�� $��� .
$�)��)�� C�< ��;��� �� ��3����� ��.� 4)��� U����.  

  
��� 2  ����1 �� ������ �#�#�� 4�#  
  

12  	�+�� *�)���� ������ �#�#�� ���  
  

3� "��(��� ()������ ����� "�.� +& ���� ��)��) ��#' ������� �)��)�� 0��� 	' 	;�� .& +5
 "�.� F��� 	' 	;�� ����� *�5�%� $�#��� C�< /�(�� �' +����� U���� *�5�%� (��� 	<

 ����& � $�#���� V�#� +����%� /�(�� ���5; 4#< /�)� 1����� +& 2�)� . "�.� +&��()����� 
��)� 	;��4�# ��#N; ��&#��� ���B�� ���� �"�.� ���3 �)��)�� E7� ������ ���#�� $������� � 	

 #�#� +& 1����� ����D� $������� F�5�� "�' �B����� 	;���� $����;�%�,����� . � "��(�� "�.� +&�
�& C�< 4���� ��
�)�� #<�)�  ����� "#������� 	;����! 	< O���;��� F�5��� �#��� �#��� *�(.  

  
4� �B��� ���& ����;�� ��#.� E7�� .�� ����;�D *��� 4���� ��
�)��& �����).�  *���� +;� 	;��

 ����� �)��) 	� #�� ����;�%� E7����#�� $������� ������ � E7� !��< >�(�� �� *���� C�)�� C�
��(�� $�#3 ���� +& ���#�D 	� ,�#� $����;�D 	� $���
�)�� . 0��� +;� !�I& �6�7 C�< �����
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��#' 4���� *�5�%�  �����5�� $�)��)�� $��#' 	� ���A�� ������ !�& &��� 	' /���� O�;���  $�������
";; #���3�� +& "�.� ���3. �  ����< �5�� 	I&�� >���� 4���� *�5�%�  *�5�%� 	� ���� 
;'

+���)'�� . *�5�%� "A� 	� 75�S� "�.� �()������ ������ ������� �)��)�� O2�G� 	I& �+�������
 �>������' �B�5�G� �� "�.� ����( 75��&+���)'�� *�5�%� "A� 	�.  

  
5� �� /�� !�' �;& 	��)��)��� 	��#���3�� :#� ,���< ,���3 $#�� ����
�� �������� /��� #�

 +& ����� ������ ����� "�.� +& ����;�� !�3�( #�#� +& #���3�� ����% ������� �)��)�� 4�#��)�
"��(�� "�.� .� +&��;�� F�� 6�;� 	< /�<%� 4� �$�)��)��� �������� $�� �7� 	�; �7D �� 	N��

������� 	�#���� +& ,���&� ,����< �.��  	' V���� "��������#���3� C�< ,�#��3 �9� 	' 	;�� ���;�B�B .
' 	;�� �,A
� �<���� C�< 42���� #���3�� +5&	  ,��
; �2�� �������� O�G�� +59�	� ����� 4#< �

 +����%� F��� C�<. �"�3 ��#���)� $���� �B� 	�;� �� ,��
; ������� 	�#���� 	' ,�9�'  ����<
,���)� ������ *���� ���& . 	' 6�7 	< 1���� ����D 	' 	;�� ���)�� ����� �)��)� *�& ����� ,���< #��

"������ . 	< 6�7; /<'�*����  	�	' >#H�  O�� ��� $�<������������� O��� 	' C�D 
 /�(�� ��#D +& "
����� +����� ���# 	< �(���� ������� �)��)�� "����� "�' 	� (5� *�5�D C�D

������� �)��)���  .��������  	��#���3�� 	I&� �(�� ����� �)��) ����D '#�� ����3 /��� #�
,����< �B�)��� C�< ���3 4B;�;� $��;�.  

  
6� ������) ���' +&�$ +9���� 	��� �G��� E7� $9�� �����W���  ������� �)��)�� C�D

 �G� $������
�� +& �B��� $��� �XY�9 4�����);�7�
��  "�3 �� #�B< C�D +���� #���3�� 4��<
4���� ��(��� "�#� �#� #�� U����� ����� 	� ����� $�������� "3' 4�< *�5�I� >#���� ���; . #���

� 
;' �� 	3 �� 	 �$���  �G��� E7���);�7�
.�  ���; "�3 �� C�D �#2����� 	� $
�� +���
#�#��  4�< +& '#� >7�� +������ #�);�� 	� ����3 ��92008 . 	�#���� $���;� $�B��� #�&

 ��(�� ����� $�)��) �����3 $����
�)�� ���)�2�� ��<������ +& �;������ �#����� $������ +����
�����?�� �(�� �#���� )1( C�< ##��  "�#������#�� $������� ������� ()������ ����� 	���.� +&. 

 6�7;�"��(�� "�.� +& ������%�� ����� ����� "�' 	� 4���� ��
�)�� . ��B��� �#�< 6�7 	< 1���
 +���W���� 1B��� C�D��[� !��< $�5�� >7��  /��� #��>' :��)�� 4�#��)� +��� $����� +& ������� �)

 	;�� �B�&�#������ $�)��)�� O�#�' *��� 	' . #� C�< $�#���3�� ���� C�< 1B��� �7� *�(���
 09�� �� ���)� !�����& ��2�� ##�� ��B����� :��)� 6�7 +& ��� � 	�#���� O�G $��; 	D� ����)

E��#'.  
  
7�  �B�� 4W���);�7�
.� �; "�3 �� C�D ������ #��)� +��� 1���� F���)� #�5��� 	� ���

 �B��D . ";� +& ��3�� "G� 	' 	;�� 1���� E7� 	. ��'���)�  >�(�� +��� ��(�.� 4B& 	. ,����
�

                                                      
)1(    4�< 	� "�.� O���� +&2009  � C�< #��� ,����� ,���< 1��� 	' 	;�� �3�5�D ����(���� ���;��� $���10  	� �2���� +&

>#���3�� Q��;��� O3�� ������ +& �+����%� +����� 1�����.  
 G�' http://www.bloomberg.com/apps/news?-pid=20601102&sid=aX71Wieckjbg&refer-uk.. 
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 �B��< 1���� E7� �)��)�� ,�#�� 0��� 	' 	;���������.  �)��) >. �9������ ���;��� 1�����
 ������(��. � �B�(� +��� 6�� ���������#�� ������� $�))H��.  *�)�� ���5;� 4�<�� "�3 C�D #��)�

 F�5� 7D �4���� ��(��� ���5; 4#<�:  
  

)' (  4���� ��(��� 	'�4)��  �� "; +&�!��5�  ��(��� �� �������� ���5;�� 4#���U����  6�7�
 0��� ��� +�)��� #� C�#' C�D �5�;��� "���� 	.� !� ,��&�� "
�� � ��� 4
 	�� +?

 ������������ "��3 �� ���;\ 
 

)/ (  �&#� O�) �	;�� #� C�#' C�D 4���� "�#��� "���� ��� ��B)5�� �B)5� 4G�� *��).�
��� �)�� :��)� "
�' ��� ���;�������' � #���3�� !�\  

 
)T ( ' "A� 	� U���� ��(��� ����� (�
� �(�� ����� �)��) ����D 	�� ������ �#�(��

�� U���� ��
�)A���5;�� 4#< C�D >#H�� ����9� ,�(�?9 #��� ��. 

  
8�  1���� 	< G��� F?�����G���  #�&09��  ��������� N(� 5��9 ��(��� 	N� ��2���� ��

 ���5; 
;' ���(� "��� U����	�  4�< +& ��#���3�� ���.� V�#� "�3 4���� ��(���2008  $3��
"��( .�5�� $��� 	� ��B� ��)�) $5�; #�& $������ +& �B�G�� �U���� ��(��� ��7�� "

�#������ ' �)&����� ����< 	� �*��).� +& ������� >#������ ���5;�� 4�#< 6��)�� ���� +5;)2( .
 4�< "�����2009U����� 4���� 	�<�(��� ���)��� ���5;�� 	' "3�< /3�� >. ,��9�� 0��' �  +&

(��� >' ������ ��N)� +� .� *�(��� ��#����� ����) #� C�< 	�#���� ���� C�< ������ �#<���� E7
 �������#����� �W� �B��.  

  
9�  (���� #�'����9��  �)��) ����D C�D ��<�#�� ����� O�) *�)�� 	' �� �(�� �W �����

*����  Ô�� �,��<����� �#���� ����� ���;�������' �����N�#���3�� C�< ����%� �B #�#� +& 
*������ ������� !�����;�D "�.� "��(�� ����� ������ 	;�� #� C�#' C�D !������ "����� ,����� . 	��

,�#� ��#���� $�9��&� C�< ����� ���� ���� E7� 	' ,��G� $�
� 	' ���� 	;����� )3(  $)�� !�;��
 4�< +& 6�7 C�D ���� 6���2009 `�9��� 	� #��� �7B� K;��� 0��' V�� .��� 6��� 	' #��,� 

�B��' "����� O�) 	��� ����() ��3�#�� $�7 :�' �##�� +�� ���&.  
  

10 � U���� ��(��� (�
� (���� 4���� ��(��� "�#� 	' 4<���  !�.	�9�� !�����  	� /2�9��� ��
 �&�’’>����� "���� �)��� �5�;�‘‘ )4(  .	. � �������#�D $�����D !� *&�� �W 0�(�� �7�� 

 "��� 	' 	��9 �� 	�;� 	' +?��� ������ �)��)�� O#� ’’>����� "���� ��(3 ‘‘ ��(��� >'4���� �

                                                      
)2���(;� ��B�� 6�7 "�
� �’	��� ‘‘ ����<� ��3�(�� +& /�9� $��; +���’’DO��) ‘‘$�����  $5�; +��� F�3%�� ��#��

 $���#�� 	� 	��A� �#< .�#����� �;������ �#����� $������ +& >����� 	��� *��)' ���.� ���[� +&�.  
)3(��� K;�� G�' ���G��� ����� C�< �A(d�)1999.( 

)4(�(���� �7� +��#�� 6���� �#���� +& !�#��)� 0� . K��) +& �#�W�' ��3��� �"�
��� "��) C�< �G�')2000.( 
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�� ���� ��; �5�;� "3N� K��� �,��<����� �#�5� ���(� . ��(��� $A�#� 	' ���4����  �B�& ��� �
 �B�� O#B�� 	I& �U���� ��(��� ��#�;�� +��� O���;��� �&� 	' 	;�� �/2�9�� "��� 	' 	��9 ��

4���� 0����� U���� ��(��� .+������� +���W��� K�).� �7� +�< �B��< 4;��� +?����.  *���� ���&�
 /2�9� ’’>����� "���� ‘‘ �� �B�� O#B��& �#�#���� !�� C�<"���� $�#��%�  ���<����� "

5� U���� ��(��� �B�� #�5�)� +��� ���9�� ��<������ $��5�����#�< ���(� ���<.� ����� �� �!).  
  

11 �  #�� 	N� ��2���� �##���� ��95����#����� �)� F5�� �F��3�� �' /2�9�� *�( 	< �
 U���� ��(��� $���
�)� /�)� >'’’ �#�( ������ ‘‘ �!� ��N)� +������� ��9�� ������� � �

 4�< T����)� C�D "����� 	;���B�N��. � ��G��� "���� #���3�� +���� ��#�< V#�� �7� 	' ��#���3�
#����� #�' +& �#� 	��  "����� +& U���� ��(��� 4���� ��(��� *�5�D K&����#���� 6�7 C�< .

��'  �����&.� 	�#���� 4G�� +& "���� �� ��; ����< �5�� #����� U���� "A?�)� 6��� 	�; �7D
 +����� C������ ����� �W #������ V#�� 	�& �’’�#�( ������‘‘ . V#�� 	' �� 0���� "�

K;��� : 7D �B��; �' /�(�� �#��� "A� 	� ������� $��5��� >#H� 	' 	;�� ���;� ��
�)A� �����
 C�D �U���� ’’D4��3 ‘‘ /�(�� "A� 	� ������ �W �' ����� ���� ��' �U���� *�5�%�

+����%� .�� #���� ���� +& C��� � #��’’�������� �#�(��‘‘ � 	I& +&�9%� 4���� ��
�)�� 	;��
 	�;� 	'1����� C�D "���� K' ��)� $��; �7D �e,��<����� !�& ,���W� ,��' !�&  � "3' 6�7 	. *���

 ���� ����< U& ��)���� �;' 	� �#���� *�5�%�+���)'�� $���
�)� �� �������� U���� ��(���.  
  

12 �  +&� ,�9& 4���� ��(��� $A�#� 0���� ��9���� ������� 1���� E7� C��� 	���.� 	� �
;
+��&.� *��)�� +&�  !�& /�W� �W ,��' 4���� *�5�%� �#��� 	A��� ���5;�� 4#<� #�)5�� 	' ����

,��<����� .�� ������� ������� K5�� ����&' +& $���;��� C�< �B���(� +?��� ��� E7�� +��� �������
����� ��#��� 	�#���� +& 4���� ��(��� +& G��� #�< 4#��)� .  

  
13 � �#2�)�� ��#���3�� O�G�� /)����� +����� O3���� +� ���B�� ��N)���� .� 6��� $��; �7D

�3 +��� �)�� C�D ������;�� ��;��� +��� "�; "�.� #  �Q��;��� �' >#���3��& 	���) 6��B
 	��)�2;�� ���� 	' 	 	�#��7�5�� . 	� #���� 0�)� ��� �;' +��.� +����� ����� 	�;� #3 �,��'

F��3�� *�( 	< "������ . �#���� "������ 
.� "� +��.� ����� 4�� �(�)�� +� $)�� ��N)����
+����� �)���� "A� 	� ����� �7��  #�< *�� "�& +& !��3��� >�� �' �������� +& G� $

"��5���� ����� .  
  

14 � � �)��); +����� �)���� ������ +?��� �,����
 ���#�� $������� ������ K�� *�5�d� �(I;
+��;��� . �B�& "��#�� 4�� � 	'� ������ $�#��%� *�( 	< $��5��� "��� 	' +?��� ���< �5���
 ��������)��)� �3��� E7B� ���;��� ���)�� +� E7�� . 4� �7D� 4������D  ������� 	�;� #�& '#���� �7�

 +��� ���)� (�?9�� �' ����9� #��� ���< 1����� ���#< #���� ����� +& ,A��3 �D 4B)� � ���5;
	��.� A; �' �5�� 	� .(�(�� /�(�� �)��) +� /�(�� ��#D F�W. ������� �)��)�� 4�#��)��,� 

���& ���� ,���3#� �)� +?��� �� ���; �B��#��(5��� 4���� *�5�d .  
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  2 2   ���+�� $����5�� �����  

  
15 �  ��5�� 	� #���� ������� F�W. #����� �2��� +& G����) >#���3�� ����� ��#' F��)�

� ��#N� ,���
� ,�(���� (��� ����� 	.$�#���.  $���;��� �B��< "��� +��� $�#��%� 4)����
C�D ����&.� ��� 	���< 	�<��. 4�)��� /2�9�� 	� ���[� �����#�� $�#��%��  $�#��%��

���)�� ��2���%� �#<�)��� 	� ���[� ������� . �B��#��)� 	;�� ����� 	< ������� ������� $�#��%��
	;�� >7�� 4���� ��
�)�� F�W.  	'����� ����;�D� ������%� �#��� #���  	;�� >7��!����� .

 �' ��� �2�# 0��� 	' 	;�� $�#��%� #����� ����� 	�� "<�5���� �2�#��� : �����&�+(���  >#H�
C�D  ��)�� ����� ��' \����� ����;�D "���� 4���� ��
�)�� 	� #�� ��� $�#��%� +& �95��� $�#���

$�#��D #���& 0�)� � 4���� ��
�)A����� ��
�)��  "��;�U  �'’’!���3D‘‘ . 
 

16 �  	� U���)� 	' 	;�� ������ ������ $�#��%� 	�� �3A��������(�  ������� $���)���
�&����� : 

  
Y = C + I + G + (X – N) + ∆inv  

 V��Y  =� �+����� "�#��C  =� U���� 6AB�)��I  = � U���� ��
�)��G  = *�5�%�
 +��;���)+���)'�� ,�#2�� >���� (�X  =  � $�#����N  =$�#���� �∆inv  = ��?�
 	������ .  

  
17 �  C�<�F��&� �	������� ∆inv  =5� �  �� �������� ��;��)�� $�3A��� F��� 	' 	;��

4�� *�& .+<���� #�#���� +&�  /2�9�� ";� ��������� ).� C�< ���� "�#�� "; 	' F�5�
 C���	< +����� "�#�� .	' ,�9�' F�5� 	���  4)�� ���;�� �������� ).� C�< ���� "�#�� ";

 C�< /2�9 C�D /2�9��"�# $�#����� $�#���� C�< /2�9� �������� ).� . K;�� �7��
 	' 	;�� +��� ����&.� 	�#���� +& �9��� �B� &��� ����;�D� "���� $�#��%� 	� ��; ��� C�<

 	� ����9��&F ������ C�< 4�) .�#3  ����� ��
; $��� +& 	�; >7�� $�5����� F�5�� :#'
 $����)� +& ������%� $�#��%� +& ������� /2�9�� 	�� +& F�5��� C�D ������ ��(����

� +9���� 	����
��
�� ��5�.� 	� "�.� #���� . �#���� ��3����� ,��&�� 4)��� +&����  E7� "G�
��d� ,���� ,�#�� /2�9��	�#���� 4G�� +& $�#)5(  

  
C = a(Y – T) = a(Y – t1Y)���،a � \6 AB�)A� ��#��� �<���� +�  
T1 = t1Y, and (Y – t1Y)��  !�& O���� 	;���� "�#�� +��t1� ���9 "#�� +�

()����� "�#����  
I = I*    ������ "�.� +& $��
�� ��
�)�� �  

                                                      
)

5
 �( �2����� ��� 	� ����� �#��)��� ��)�� C�< F5� /2�9 	< ���< �� �&�9��� ������ /2�9 C�)� ��� ��; ���

+�)�� ��(��� +& .  
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G = G*�� �?�� ��� +��;��� *�5�%� �\$�)��)��� "�������  
X = Xg(1 – t2)�  �Xg�� /2�9�� 6�7 +& ��� $�#���� ���t2���  "#�� (8)���

	I& �7�  � �#���� ���9�T2 = t2X  
N = bY��،b�#���)A� ��#��� �<���� +��  

�N = Ng(1 – t3)�� ،Ng�� ، +�$�#���� /2�9�� 6�7 +& ����� ،t2� "#�� ()��� +�
I& �7� � $�5�����	�T3 = t3N  

 �����%� /2�9�� $�#��D 	�;� "A�%���� :  
T = T1 + T2 + T3 = t1Y + t2X + t3bY  

��)��� $��5��� O<�9��"  ��:   
m = 1/{[1 – a(1 - t1) + b(1 – t3)]}��، ���� +& +����� "�#������	�� ��:��  

Y = m[I + G + X]� �
����& +�� �� C�< "����� 4�� "A�%� *�( 	<�()����� ���9�� ��)�� *���� ��� 

T/Y = t1 + a t3[t2Xg/[m(I + G + X)]] 

  
18 � �� ���.� �?��� �B� (�)� �)5� : �?�� � �
A
�� /2�9�� $�#�� $��; �7D) $��;�

	�����
 #���)A� ��#��� �<����� 6AB�)A� ��#��� �<���� ( K5�� "�#�� 6�7;� ���� $�#���� $��;�
I& �"#���� ,�#��� >��)� 1����� ��)���� ����9�� $�#��%� ���� 	)1 .( ��95�� $);< �7D�

 1����� $�#��� 	� �)' ���� ����9�� $�#��%� ����)& �����
 �()��� ����9 $�#�� 4�#��)��
) ��)��� �5�� �,�#�#��T/Y ( �)' ���� ���� $�#���� $��; �7D	� ���� ����� ��D 1����� ��)

 6AB�)��� "�#�� C�< /2�9�� "A� 	� ����� �W ���� �' �#�� /2�9 �B� +��� 	�#����
�5<�9��� ����< 	< ������� . $�#��%� ���� 	I& �$�#���� C�< $������� "; $���' �7D� ���&

*���� ���5; �' �B��(?� �' /2�9�� $�#�� +& $�#����� /��W +& #��� >��)� ������B�)6(.  
  

19 �  ��#' C�< :�.� $��?����� $�#���� ���� >#���3�� ����� 
' �#�����/2�9��  #�&
 	� �5�H� ���< �����12 +��&.� /������ ����&' ()�� *� 	� ,�#�� . +& 	����� 4#��)� #3�

 ��� ������ �7� : ���' >������ ���
�)�� �	�#���� E7� $��;� �� 	�#���� +� �)�# +& ������� 4� +�
 �:�' ���93 C�D �&�9%�� 4���� ��(��� $����� +(?� ����&. ��#���3�� ����� ���5��� 0�)� ��

 ������ ����� ���I������
� ���� 	� +���� +��� >������� (5��� ������� ��?�' #����)� 4� . ��5���
 ��5�� +� �)�#�� �������1992�2007�i�' \ +��#�� #���� *�#�� $�)�# 	� �#��)� +B& $������� .

	��&�9D 	��?�� "���� �B��)�� #�� +����� "�#�� ����(�� 	� ����� �#���� ��#���� . ##���
 �#�� #���� +& ������� :��)� ����' C�< $�#��%� ��#N� �������� $����;��/��)':  
;' #���� 	�; ���;&

 ������ ��(��� 	�; /2�9�� "����� "�#�� #� C�< 4���� ��(��� �#3 $��;� ��;' !�& +�)�
�;' . U�� C�< 
H� 	' 	;�� 4�9��� 	' C�< ,�9�' "#� ������ �������� �������� $����;�� 	' ����

#��� 4�< ��5� ,�5���� �?���� �7� T#� 	��& �/2�9�� .  ��� 	��[� 	����9���� 	��?�����
                                                      

)6( ��; :�;�� ������ /��� ����&' +& #����� +9���� 	��� $����)� "A� 1����� ��� 	� �)N� ���� $�#���� $ 	� "�.�
�
��
�� ��5�.�  ) �K;��2008(.   
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"#��  OA��� 6��� 	�; �7D ����' /)�;� >7�� 1����� ��� "#��� �EA<' Q3�� >7�� $�#���� ���
�()������ ��#��� /2�9�� $�#�� 	��  .� 4�� ��2��
 $��?�� 4�#��)�� �#���� K5� +& 	�#���� (�

V#�� 4� ����9�� �B��� ()��� 	. O�7���� +2��
�� �?���� >#���� 	�; �� ��(3  	' ,�3A(D
 j�� "#���� ()����� ��##< j����� 	�#����12  . *�(���T����)��  	�#���� C�< $�)��)��� *������

 +��� �' (5��� ������� �W :�.� � /�)� $��5���� $�#��%�� *���� ���& $�#���� 	� +����
 $�<������� ��;� +�������� �?��;�� .# >��& :�.� 	�#���� ��' +& "��5��� 	� "3' #�� �B�)�

���5�� 4�)3' .  
  

20 �  +�� �� C�D 12����� ���� : 

  
)' (   "#�� 	. ,���� ,��?�� "
�� � ���3����� ��A��� "��� !�' 	� 4W��� 4�9��� 	'

 ��##< j����� 	�#���� E7� 	� #�� >' +& 4�9���12  C�)��� 
.� �BG� +5;� ��#� ,��5�� 	;� 4�
’’��' 
'>���� 8 ��5‘‘7 \ 

)/ (  #5�� "�# !� � ������� :��)� 	N� ��2���� ��95�� #�H� ��� ����; ����'� ,��# /�
\$�#��%� ��#' +& ,��)�2 

)T (   :��)� C�< ,�#� ���29 ����' !� $�#���� ���10  6�7 "��� �C�3.� �2���� +&
 F�5�� /�)�$������� ���� 	��� $������
 7�� $�#���� C�<\+9 

)# (  ������ ��#��� /2�9�� $�#�� 	' C�D ��� ��� ����; ����' !� >#���3�� �����
 +& $��?��� �' ��)�).� ��)��� $�;��� C�< ����9�� $���5<%� /�)� ��� ��()����� $�#����

���;� 1�����)8(. 

21 � � 	�#���� 4G�� 	I& ����.� $��?���� E7� ���<�� +& 7�H�  ��#�<� $�&���� 	< O�;
 C�< �2���� +& #��� 	� "3' ��)�� #��� �B��� $��; +���� �&�7���� >#���� 	< ����� ���;

�B�; ,�#�� �< +�
A� ��)���� ()����� . ����)���� ��)���� m�D ���� ��(��� ��2��
�� $��?���� �����
 	' C�D ��� ��� ����)��� ��)���� m�D ����)���+� ��D ��B��# ��� "3'4�#��)�� �3���  $��?����

����9���� .  
  

22 �  "�#��� 	� $������)� �#< UA��)� 	;��� � 1 . ,��)�2 ,�#�3 >#5�� "�#�� +�#� "
�� �,��'
������� $�#��%� �#��� C�< .� �� K�� �7B� +)�2�� /�)�� "� ��������� ).� �& �� #���3� ";��

"�#�� F5����� #���� .&+�)�� ��(��� $�))H� #��� /�(�� �����5� /2�9�� "���� . 	�#���� +&�
                                                      

7)
 

(  /2�9�� 4�� +& F�5��� C�D >#H� >7�� �5���� 4�9��� *��) +& >���� 8 ��5��' 
' V#�� C��� +��� +& ��#��
�������� /2�9�� "2��� .���  V#�� ��� ���� /2�9�� $��#�� 	�� ���5 /2�9��� �#����<�&#���� )>���� � 1977.(  

)(8  	�;�) n72#��& �,����
 1����� ����� 	�;� �/2�9�� $�2& ����� ��)���� ����)�� �()����� $�#����� ��#��� $�#���� $��; �7D
 +��� ��� �,����
 +����%� +��9�� "#������ $��
��� ������9  . "G +&��� ����� ����9�� ����� �?��� 	�;� 	� ����


����'  .  
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,���)� ,AB) /2�9�� "���� 	�;� �������� U& 4G�� "��)��� �����< $�;��� �B�& &�� +��� .
A���)� 	�;� #�;� /2�9�� F& 	I& �+9�.� 6A� �?�� +<���� #���3�� +& ��')9( ��� �

$�#��%� "���  ��� *�( 	< ���� +��� ��)��� $�#����� $�#���� C�< $������� C�< ���3
+�)�� ��(��� +& �2����� .� 09�� "95� ,��;�� 0��' >7�� ���)�� $�#��D ��� ��5�� 	� �7�
 ���;�� ��;���� $�#��%�)+��&.� /����� +;���� #����� 	N�� E��#' �#���� ��3����� G��.(  

  
23 �  /�(�� �,����
$�������  $�#���� C�<,������ �� 	� *#'' �B�N� "2���� +(�)���� > ���� � 

�������� *�)�� ��) T���D)10( . $�#���� C�< $������� "
�� 	' 	;�� �"�#�� F5����� #��� ��)�����
+���W�� K�)' C�< �B�& G��� +?���� �$�#��%� ���� ,��)�2 ,�#��.  *�(��� C�< !)5� �.�

 4� �7D �"�#�� ����� C�< +����D 
' �B� 	�;�) +���� ���B)� �B����� 	;�� +��� $�#���� $�5���
/)��� ";�� �B�����)11( . ,���� $�#��%� ��#' 	�)�� /�(�� �*�) �� "; 	� 4�' ���� "� �,���'�

�)' ,��#���3� .�� ����� �)��) E�#� /�(�� �).� ������>�3 4�< ��
�)� 	�;� �B�& �( .  
  

24 �  �9���� 	�#���� C�< �� (5��� ������� 	�#���� C�< *�(�� � 4)��� �7� +& #���� "�������
,�5���� ,A���� /�(�� +��� �$�<����� 	� ,���; ,�9� . ��)' ##�� �(5��� �#���� 	�#���� ��)����&

 (5��� ����#��) �#���� ��3����� G��(5��� >#�� 	� ���W� ����&' "��� 	N�� E��#' ( ���; ��#�
������ $��5���� $�#��%� ,�#� .�T���D  ����� $�#��� �O��� �)� 
N�� � (5�����##��  T���D

��5�E��)'� ( .� !�& #���� >7�� $3��� +&#����� C�< ����)��� $�#�� ���#����  E7� ��)' 	I&
 $�#���� "3' ,�����C�D O��� �)� 
N�� �B�' ��; �(5��� ��)' 	� #��� #� . 	I& ������� ���� +&�

 ��)' +& "2�B�� ��5�A� ����� $���� ,���)� #B��� �
�#� $�#���� "2��� +& K����� ����'
 K���������#��  #���� O���� +&"�.� �
��
�� ��5�.� 	�� +& ���) $�#��� V�#� �5� ��� � 1����

F�5���� 	� 	�#�< #�� . �� ������ $�#��%� ��#' 	I& �$�<��� 	� +���� +��� 	�#���� ��)���� ��'
 ��� *��) +& "���� ��N)� �#��� #� C�D 6;5� C�� "� �#�#�+<�����  .  

 

 :�����12   C$����5� ��� ����12 ��  9������ ����1 )#�� 4�" �� D����
 C����
�199222007  

$��E����  :��+���  ���+��� F) ��  T-stat Sign@ 

����
   �3,479  421,   �8,268  000,  
�������  

  371,  088,  4,236  000,  
   �033,  084,   �397,  692,  

                                                      
)9(  F& 	�;� #�;� +��� ��?��� ������� *��).� +& BG� >7�� 1����� ���3 �#�� �<���� C�< /2�9�� F& /�(��

,A���)� �B)5� +� �B��< /2�9��.  
(10)  ������ 4���� 	������� ����;�� ������� "���� +& F�5�� C�D $�#���� �' $�#���� C�< ���) ���9 F& >#H� �>#��D 

�������� *�)�� ��) T���D . �W 
' ������� /2�9�� 	�;� �����;�� ������� /��W +&�##��.  
(11)

   *��(� 	;�� �"�
��� "��) C�<4�)  ��)���� �5����� �����;�� ��)�����9�� ��)�� �#��)���.�� �
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$��E����  :��+���  ���+��� F) ��  T-stat Sign@ 

  108,  065,  1,658  099,  
  599,  151,  3,972  000,  

�.��&�� ��)���  
����)���   �448,  296,   �1,513  132,  

����;   �227,  121,   �1,871  063,  
���)��  320,  128,  2,506  013,  
>�A�   �115,  054,   �2,123  035,  

*�������   �686,  080,   �8,541  000,  
�#���   �866,  077,   �11,210  000,  

����&' /���   �963,  290,   �3,327  001,  
#������)   �416,  217,   �1,913  057,  

�������   �798,  088,   �9,024  000,  
�#�W�'   �766,  076,   �10,117  000,  
������   �379,  109,   �3,467  001,  

 Adj R sq     =935,  
   F-stat         =164,65          Sign@ 

       DF       =173              000,  
$�G�%�:  

�&�7�� >#����  
�����(�� $��
��W���� �?��� $��?���� ";  

������ ��)�� �"�#�� 	� #5�� /���  
 4�9��� "#��– �#��� ��) O����  

 $�#���� ��� "#��– �#��� ��) O����  
������ ��)�� �+����%� +����� 1����� ��� "#��  

  

������:   �������� ������� $��H�2008 #���� *�#��� ��(��� $�)�#��� ��;���� C�< �
������ +& �#���� +��#��.  

 

 32  4���5�� $����5� ���1 $�6����  
  

 )1(  "����
� 9������ ����1 )#�� 4�  
  

25 � )��� �7� G��4  C�< O���� O#B� >(��� :��)��� C�< 4���� *�5�%�� ������ $�#��%� +&
$�������. �)���� ��#� �5�� 	� #��� 	� 	�#���� 	;��� +;�� � 6�7 +& ��� ��
��� O�#�' *����

 	���#<�� /��� +��� ��5�P� ��2���%� O�#�.�  �,����# !��< *5���� +2�B��� �B��< 	���� *�5�%� �#���
 +����%� +����� 1����� 	� ���; �' #5�� ��)���� ���)) +��;�� � K;��2007 .( ������ +�N��

 +& ��;�� #�);�� /��� ��# C�D #��� 	' 	;�� #����� +��# Q��;�� *��) +& *�5�%� �#��� C�D
+9���� 	��� $���
A
 . F�5��� 	��)�2�� ��2���%� ������� +���� 4��3 ����;�D ���.� 	< N����
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����&.� 	�#���� 4B�<# . #�#�� O�) $��5��� +����� "������ C�D ������ 	' ,���9 +��� �7��
�#(� ����.  

  
26 � � ������� �������� ���.� >#�5� �� ���(� 	;�' ���G���� "������ �#��� C�D ������ $� +�

,�����D "3' ";�� $��; 	D� ��3�� . :�;�� ������ /��� ��3���� ����&.� 	�#���� 	� �
; #���<��
�#�� ���� *
�� �' �� ������� C�< �#�� . �9���)A� �������)� #���<��	<  �#<�)���

"�.� ����( ������� +& +)�)' ��< �� ������� #������ ������� .09�� �� ��;�  4)��� +&
#����� 	� #����� �2��� ����;�D *��� �B)5� ������� 	I& �*��)�� . C�D ����;�%� E7� *���� T�����

�&#�� $�)��) .�2���D 4�#��)���$�  F��)� �+��#�� #���� *�#��� ��(��� ������ 	� �#��)�
4#���� 4)��� �7�  +& �����12 ��� �2��� �#��� +& +(5� �W ,�#�������� #�� .  

  
27 �  "�#��� 	����2  ������� 0���� ���
�)�� +����%� +����� 1����� +& ������ $�#��%� ���
 +&12  #����� +9���� 	��� 	� $����)��� "A� +��&.� /������ ����&' ()�� *� +& ,�#��

"�.� 	������ >#���� 	��� 	� .+& 	�
A
 ������ $�#��%� U�� $��;�  1����� 	� �2����
	�#�� �
A
� ��)���� +����%� +����� : #����� +& ��9<' �B�; +�� ���)��� #������)� ����)���

 4�< +& !���;� 4� >7�� +��&.� /����� +;����1969  /��� +& >����� "�5�� 4�G� "G +&
 4�< +& !�N�� F��5��� #�<'� �����&'2000 .A
�� 	�#���� ��)����� 	� ��; ��� C�' �B�; �


 ���)�� �#���A� ��;���� $������� 	� $�#��%� +& #�����
��
�� ��5�.� 	� "�.� : ���� +����
 O���� 	� 
;'� �����)���� ��)���� ��)����	�
�
�� >��)� ��� ����)���  ��)���� 4�< +& #������)�

2006.  
  

28 � �� $#B� �
A
�� 	�#���� E7� 	�� 	�� ��� +& ,��2���D 4B� !�;�� ,�2�(� ,�9�5��� ����)�
 	� ���N���� $�#��%� #�; /�)� 6�7� ��B��#��D$����%� ��� /2�9C�< 	#����� . E����� 	�;�

 4�< +& �2���� +& 	��< 	� "3' 	� $�5�� +��� ���)�� $�#��% >���� +����%�2000  +���� C�D
+��< +& �2���� +& 	���' 2006  �2007#����� 6��� 	� +�[� "�#�� ������� ������� �� � .

 $
' �� �7D F5��� 	' 0���� 	�� �#����� �##��� ,���)� ��� �W $�#��%� 	� �25�� E7��
����&' /��� +& ����� "#�� C�< �������� ���.� .7B� ��)�����E #����	� ��#' C�< �G&����� /�(�� �

 �B��#��D������� /2�9�� C�< ��;��� 	� ,�#��� >���� . ����&' /����+�  	� #����� �[� #����
 	�� ��##< j����� 	�#����12  ,�#�� >7�� 1����� 	� �2���� +& 	��< C�< #��� !��#��D ��� $��;

���)� �5�� +����%� +����� . ������ F�5�� C�< ��;��� �)��)� ����� !�' #��r�s)t"  G���� E����
 4���� *�5�%� +& F�5���� ���) "�#���3.( 

  
29 �  	���� ����	�#���� ��##< j����� 8  $�7 	�#���� $�#��D ��#' +& !
�#� 	;���� ��;�� OA����

F5����� "�#�� . 	�� �()��� /2�9 ��� "3' +� �#��� ��� $��;� 8��12  �� C�� �,�#��
 +��< ����
�)�1994  �1995 �� ��� 	� ��B�& #���� $��< 	�7��� .  ��5�� ()����� 	�;�

2003� 2007  	� ,A��3 "3'13  	� /�� �� �� �������� ��2���� +&20 �2���� +& ��)����  >#�����
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 	� /�� ��� ��#��� +& !��# O�� �B�& #5�� "�# j��� +���15 �2���� +& ��)����  "�� +��� >�A��
� "�# �B�& ��)�� #5�40 �2���� +& . F�5��� G�A��� 	��[� 	�#���� ��� �#�W�'� ������� $��;�

?����� ��B��#��D +���	�� 11  �16  ��5�� ,����� �2���� +&2003� 2007 . C�< #���<�� 	' �#���
� 	' 7D �"�#�� �95��� 	�#���� +& $�#��%� ��#' C�< �
N� !� K�� ��2�3��� ������� $��; >#���

 	�� 	� +����%� +����� 1����� 	� ���; ������� 6�� 	� ���; �;' C���� 8��12  ��5�� "A� ,�#��
2003� 2007 . >7�� �.� �����;�%� E7B� ���3# �)�# ���D "��� � �3��� E7� *�(� 	' #��

 /�(�� C�< "�#�)��� �������� 	������� C�D 	�#�� #�#) $�<�&#� 	���������$  	�� 	� 	�������
 $����<�#�#)�� �	������.  
  

30 �  	< ,�#�� �D F5��� 4� �	�#���� "��( *)�� $�#��D ��#' 	< ������ $5�;�18  �2���� +&
 	�� �� 	< T�� 4��13  �19 	��� +& �D . +& ���; $�#��� �3��� ������ ���;� $��;�

���� ���B� C�D K����� 	� $�#��%� 	������ >#���� 	��� 	� "�.� #) 4)��� G��"�#(�)12(  	;��
 "(�� $���# ���' +���� 	� K����� ��)' $95��� 7D �"��[� E7� /��� #3 +������ (��B��

 C�D1,5 	���� 	� ��#��� +;��' ��# / !����2008 4���� ���B� C�D.  
  

31 � � "�#��� 	���3  !�' ,��2������ O�9� �����;  �	�#���� ���� +& �+��� F�� $�#��%� 4�
 :�) G&���5  8�� 	�� 	�12  +����� 4���� *�5�%� +& �)���� �#��� C�< 	�#���� "��( ,�#��) *�5�%�

+����� 	�#�� ��#� ,��3�� 4����( ,�9�5��� �$�#��d� ��;�� ����� 4W �#B�� ����&' /��� 	'� �
*�5�%� +& ,���)� .� 	�;� ,��2���D ���� $�#��� �� �,A��3 �;' ��#� ,���)�� #5�� ��)���� *�5�%

 +&7  	� 8��12  ,�#��) "�#��� �4 .( #�& ������ ����;�D �#���� `��5��� �� >7�� �+���)'�� *�5�%� ��'
 +& ,�G���� ,�9�5��� F5���3  4��  �	�#��#B��  +& �#��� >'7 �� +& �D �5�� 4�� �	�#�� ���)

 �#����) "�#���5 .(  
  

32 � (���� 	� 4W����$��  F�5��� 	�#���� 4G�� +& V#�� 4� ����)�� $��������� �������
+����� ����� $��� +& G���� . ����� F�5�� 	� �#���� >#���� ������� 0���� $�;� #3�

 ����&' /��� �#< �� :�.� 	�#���� ����� ��)���� 	;�� ���B�#�) �B� ������ 0���� $��; +���
���29(K���� E���� 6��� 	;� 4� �) ."�#���6  ";����1 .( ������� $�#��%� C�< �����) "�#���7 

 ";����2 (#B� �� ��� +&����� >#������� ,�  �W C�< �#������� ��� ���B�� +&������� 
�#�����.  ��� ���& ����� ��; F�5�� 	< *������� $5�;� ����� 	�; 	D� �������� #������ *�

 4�< +& �B�#�2007 $����)� O���� +& !��< 	�; >7�� ,����� ��5��� K5� C�< 	����� 	��� .
 C�< ��� ()��� 	� ��; F�5�� V�#� +<#� 	' !� *�� >7�� #����� #���� +� �������12  +&

                                                      
)(12−  �� $����)� ���B� +& ������ +& K����� T���D ����� ������� $���)��� 	����� 	���s� $��’’ ����9 $���(<D

��3H� ‘‘ ��5�� "A� K����� ��)' +& ��5��� 	� ���; ��#� �#�5�)�� 	� ����;��� $�#��%� $���2005�2007 . ��B��� ���
 �' $A�B)��������  ��).�’’��� (�����"�#���� �����) ‘‘K����� $�#��D $#�#�� . $�#��% �����5� ��3��� C�< �A(A�

 �?��;��� +������)� "���� � K;�� G�� ������� +& K�����)2007( #�)� +��;��� 	��?��#� �#�W� ��)���� K;��� �
 ���' � �B��&)2006.(  
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 ��5�� "A� +����%� +����� 1����� 	� �2����1992�1995  	� "3' C�D8  ��5�� "A� �2���� +&
2004� 2007 .  

  
33 �  "�#��� +& �����8 ������ $������)�� `���� ������� *�5�%�� $�#��%� $������� :  
  

)' ( ,�(���� ��(5��� �W 	�#���� E7B� ������ $�#��%� ��#' 	�; . 7D"�s)  	� ��#' :�3'
U�� F�5��� 	� ��&������ 	�#���� /���  ������ $��& "A� $�#��%�) >#����� �#�W�'

�#���� ( *������� ���� +& ��; #�#� +)�2 $�#��D #��� ����� �') /��� C�D �3�(�� $�#��
����&'(\$�#��%� U�� +& �)���� �#��� >' 	< O�;� 4�& :�.� 	�#���� ��' \  

  
)/ (  +& 4���� *�5�%� U�� $�5��5  	�#���� 	� 8��6   �5�� 4� ������� ��� 	;��

 +& $95��� ������ �	�#�� +& �D3 \	�#��  
  

)T(   E���� 6��� K��� �	�#���� 4G��� ��)���� ���; +����� ����� $���; $����B������ 
)	�#�� +& $�5��.(  

  
34 �   	��� 	� $����)��� #�< 	' 1���)� 	' 	;�� �4�< U����;�	�����  #�������� 	� "�.� 	

	������ >#����  $�#��%� ��#. K������ ������� 	� "����� :�) ��(5��� �W 	�#���� E7B� ����� 4�
������� ������� �#<�3 0��� 	' 	;�� +��� . 4�#��)� ����;�D 	� ��)��� +����� ����� #� #3�

+2���%� "������ "�#� #��; +����� F��3�� .	�#���� $�G �6�7� ������  �#���� "�#�� �95�����
��7� ����� +��� �������� ���.� *��) +& ���)A� "��3 �W :��)�� ��� �������� 0���� C�<.  
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 :�����22  CH���� ���&�#�� �����5� ���+�� $����5�12 ���5� ������ I����� ,� ��.��� ��#��� C����
� 9������ ����1 )#�� 4�" �� D���� C��
199222007   

�����  1992  1993  1994  1995  1996  1997  1998  1999  2000  2001  2002  2003  2004  2005  2006  2007  J�����  

����)���  51,0  49,3  36,9  39,5  43,8  41,4  35,5  49,2  50,7  40,0  39,0  38,2  37,4  39,1  40,0  38,1  �1,1  
>#����  16,9  16,8  18,1  17,7  15,5  13,6  17,1  16,2  19,2  20,0  20,1  21,1  20,1  20,0  18,9  17,7  +1,4  

����;  23,3  28,0  29,2  26,9  26,3  27,3  26,9  23,1  22,6  19,8  19,8  19,7  21,2  20,8  20,8  20,2  �2,6  
���)��  31,5  34,2  34,4  37,5  43,5  43,3  42,8  40,3  42,8  40,8  39,3  42,6  46,7  48,2  58,4  63,8  +3,3  
>�A�  18,4  16,9  16,1  17,9  17,0  15,0  18,1  17,2  18,4  17,2  17,7  16,0  16,8  18,5  17,5  19,1  ��A< 	�#�  

*�������  11,0  11,5  10,2  10,6  10,5  11,4  11,5  12,0  12,9  12,4  13,3  13,3  13,1  14,1  15,9  16,5  +2,7  
�#���  9,5  9,1  3,7  6,7  9,2  10,3  10,4  9,4  9,3  11,4  12,2  12,7  12,8  13,6  12,9  12,4  +4,7  

 /�������&'  21,8  21,8  22,6  22,3  23,0  23,3  24,4  24,2  23,6  23,4  23,2  23,2  24,1  25,6  26,5  27,2  +1,1  
#������)  30,1  28,3  28,4  30,5  28,8  29,9  29,6  30,4  28,3  26,2  25,0  24,7  30,8  32,1  41,7  37,9  ��A< 	�#�  

�������  10,6  12,0  12,5  13,2  13,5  12,0  11,5  11,3  12,0  9,3  9,7  10,1  10,4  11,1  12,0  13,5  ��A< 	�#�  
�#�W�'  7,8  8,9  10,7  11,1  11,6  10,6  11,6  11,8  11,3  10,4  11,7  12,2  12,7  12,8  13,1  13,4  +2,5  
������  18,4  15,9  21,2  19,8  20,7  9,19  18,8  17,7  19,4  18,1  17,0  18,0  18,2  17,4  16,9  19,1  ��A< 	�#�  

()�����  20,9  21,1  20,3  21,4  21,9  21,5  21,5  21,9  22,5  20,7  20,7  21,0  22,0  22,8  24,6  24,9  ��A< 	�#�  
  



E/ECA/COE/28/5         
IV)(5  AU/CAMEF/EXP/� �

 ��5�14  
  

 

 :�����32  C���� �� ,��� ���  D����� �����5� 	�+�� 4���5�12 ������ I����� ,� ��.��� ��#��� C����
� 9������ ����1 )#�� 4�" �� D����
 �����5�1992 22006  

�����  1992  1993  1994  1995  1996  1997  1998  1999  2000  2001  2002  2003  2004  2005  2006  J���5�  
����)���  39,9  40,7  33,7  35,9  33,2  35,0  40,8  41,9  40,4  43,2  43,6  38,7  36,5  32,2  29,3  ��A< 	�#�  
>#����  24,7  25,2  20,0  20,6  17,5  18,8  19,8  21,6  21,2  23,7  22,0  29,8  26,2  31,7  33,7  +2,7  

����;  25,8  24,0  18,5  20,9  22,6  24,0  23,2  18,0  22,5  20,0  20,3  19,4  20,3  21,0  22,5  ��A< 	�#�  
���)��  30,8  31,0  31,4  35,2  42,6  40,1  43,4  54,0  41,4  35,6  38,7  40,1  40,4  41,4  43,6  +1,9  
>�A�  19,8  19,0  25,8  24,2  20,5  17,3  22,7  22,7  25,9  22,9  23,2  22,4  27,1  30,2  30,4  +2,4  

*�������  30,4  27،1  33,6  22,5  22,8  20,0  19,7  22,6  24,2  29,9  28,6  25,3  24,0  21,5  27,7  ��A< 	�#�  
�#���  19,5  22,5  15,5  18,4  21,0  18,3  17,5  17,5  16,2  19,8  21,1  21,2  22,7  24,6  23,0  ��A< 	�#�  

����&' /���  30,2  30,9  25,5  24,5  24,6  22,6  23,4  22,9  22,6  21,2  20,4  23,4  24,6  24,8  23,9   �1,4  
#������)  33,0  32,2  32,4  29,5  28,3  25,5  27,8  30,7  28,5  27,9  28,4  27,2  34,2  33,1  30,4  ��A< 	�#�  

�������  14,4  13,2  14,2  13,0  10,9  13,5  14,2  16,4  15,4  13,3  16,5  15,6  17,0  19,2  21,0  +2,8  
�#�W�'  15,8  15,2  15,1  15,2  15,7  14,3  17,0  24,4  20,5  20,1  23,2  21,7  21,9  19,3  19,2  +2,9  
������  19,0  17,5  21,6  23,9  24,0  22,4  26,7  24,7  26,1  25,4  24,2  17,7  17,4  21,5  21,5  ��A< 	�#�  

()�����  25,3  24,9  24,0  23,7  23,6  22,6  24,7  26,5  25,4  25,2  25,8  25,2  26,0  26,7  27,2  +0,8  
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 ��5�15  
 

 

 :�����42 +�� 4���5� C����� ���� �� ,��� ���  D����� �����5� 	�12  C����
� 9������ ����1 )#�� 4�" �� D����1992 22006   

�����  1992  1993  1994  1995  1996  1997  1998  1999  2000  2001  2002  2003  2004  2005  2006  J�����  
����)���  1035  1046  873  948  904  1027  1299  1406  1444  1602  1688  1573  1559  1410  1298  +4,0  
>#����  38  36  27  25  19  20  22  24  23  25  24  31  27  32  34  ��A< 	�#�  

����;  109  99  76  87  96  99  96  74  91  82  82  78  84  89  99  ��A< 	�#�  
���)��  122  126  130  150  195  195  198  242  187  162  179  189  196  205  230  +3,4  
>�A�  25  26  32  34  31  26  35  35  39  32  30  30  37  42  44  +2,6  

*�������  53  49  63  44  44  42  44  54  57  76  77  71  71  67  91  +4,1  
�#���  54  62  23  37  46  42  40  39  36  45  51  51  56  63  60  ��A< 	�#�  

����&' /���  885  897  749  726  743  685  695  681  683  646  637  747  810  852  852  ��A< 	�#�  
#������)  428  419  422  386  374  338  369  410  379  369  379  368  466  457  426  ��A< 	�#�  

�������  38  34  36  32  27  34  36  43  40  36  46  45  51  60  68  +4,4  
�#�W�'  28  28  28  31  34  31  38  57  49  49  58  55  57  52  53  +7,0  
������  66  63  69  73  76  72  82  76  81  81  78  59  60  77  80  ��A< 	�#�  

()�����  440  240  211  214  216  218  246  262  259  267  277  275  289  284  278  +2,1  
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 ��5�16  
  

 

 :�����52  C�����5� ������ I����� ,� ��.��� ��#��� C	�+�� ���&�#��12  C����
� 9������ ����1 )#�� 4�" �� D����19922 2006   

�����  1992  1993  1994  1995  1996  1997  1998  1999  2000  2001  2002  2003  2004  2005  2006  J�����  
����)���  15,8  14,7  7,6  9,3  9,2  10,1  14,8  16,2  19,3  24,4  23,1  17,1  15,3  11,5  10,2  ��A< 	�#�  
>#����  9,2  8,6  7,1  5,4  1,1  5,1  6,1  7,1  6,7  7,3  6,7  12,2  13,7  10,3  8,9  ��A< 	�#�  

����;  18,6  21,2  16,3  16,5  14,5  13,6  11,7  7,6  12,1  7,8  7,3  5,3  4,8  6,7  8,1   �9,5  
���)��  18,7  18,5  17,4  20,3  29,2  26,5  27,0  39,3  27,9  25,0  29,0  27,4  26,5  27,9  28,0  +3,0  
>�A�  6,5  4,8  7,7  6,6  5,0  6,1  7,9  9,6  6,6  7,2  8,1  8,3  &��� �W  &��� �W  &��� �W  ��A< 	�#�  

*�������  23,2  22,3  26,9  23,2  21,1  16,3  14,6  16,7  17,6  23,2  21,1  16,6  14,6  12,5  17,5   �3,2  
�#���  6,0  9,3  4,9  9,7  10,8  9,9  8,5  8,1  7,7  9,2  10,3  7,4  11,2  12,4  10,7  +3,0  

����&' /���  10,0  10,8  7,7  8,5  8,5  7,9  7,9  7,8  7,5  6,7  6,4  5,9  6,1  6,6  6,6   �3,4  
#������)  12,0  10,2  10,4  8,4  5,9  4,4  7,7  8,6  6,4  12,1  11,4  10,0  14,0  8,1  4,2  ��A< 	�#�  

�������  1,   �1,0  1,3  6,0  3,5  7,4  9,3  11,2  6,7  3,4  5,2  1,7  2,2  3,3  3,8  ��A< 	�#�  
�#�W�'  10,2  8,9  7,2  6,4  6,4  3,6  6,4  13,7  8,1  7,2  9,2  8,3  8,7  7,0  6,1  ��A< 	�#�  
������  16,2  11,1  20,5  17,3  13,9  11,6  17,6  16,8  22,6  20,5  18,7  16,4  8,6  16,2  12,9  ��A< 	�#�  

()�����  12,2  11,6  11,2  11,5  10,8  10,2  11,6  13,6  12,4  12,8  13,0  11,4  11,4  11,1  10,7  ��A< 	�#�  
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 ��5�17  
 

 

 :�����62   �� �����5� ������ I����� ,� ��.��� ��#��� C H���� K�L �� ��� ������ '�+��12  9������ ����1 )#�� 4�" �� D���� ����
�19922
2007  

 
�����  1992  1993  1994  1995  1996  1997  1998  1999  2000  2001  2002  2003  2004  2005  2006  2007  ...  

����)���  9,9  8,4  1,6  2,0  7,8  5,0   �6,0  6,4  9,3   �4,0   �5,7   �1,0  0,9  6,7  10,7  8,2  ...  
>#����   �2,9   �3,6   �4,3   �4,9   �10,1   �5,3   �5,2   �6,7   �1,9   �5,2   �1,6   �2,5   �3,5   �2,9   �1,9  0,7  +3,6  

����;   �9,6   �6,6   �1,1   �2   �2,9   �1,7  5�  7,   �2,0   �2,3   �3,9   �1.7   �0,1   �1,7   �2,5   �3,2  ...  
���)��  2,4  2,3  3,9  2,8  3,0  1,8   �2,8   �16,2   �2,3  6,   �3,8   �0,4  5,6  4,8  13,4  15,1  ...  
>�A�   �12,0   �5,3  17,1   �5,8   �2,8   �5,6   �5,1   �5,6   �5,8   �7,9   �12,1   �4,7   �4,8   �1,1   �1,3   �2,8  ...  

*�������   �7,0   �5,1   �8,2   �5,0   �5,2   �2,5   �2,4   �1,5   �5,6   �6,6   �7,9   �4,2   �4,4   �2,2   �1,4   �5,6  ...  
�#���   �9,0   �8,2   �

11,6  
 �2,4   �5,7   �2,5   �2,9   �3,8  0,7   �1,1   �1,1   �2,1   �2,  6,   �4,   �6,  +7,  

 /���
����&'  

 �8,4   �9,1   �5,1   �4,5   �4,6   �3,8   �2,3   �2,0   �2,0   �1,6   �1,6   �2,0   �1,6   �6,  4,  9,  +6,  

#������)   �3,6   �5,1   �5,5   �3   �1,3  2,8  0,5   �1,5   �1,4   �2,5   �3,6   �2,9   �4,7   �1,6  10,4   �4,  ...  
�������   �5,3   �2,6   �3,9   �2,1  2,0   �7,.   �1,6   �3,3  1,6   �1,1   �2,6   �1,2   �2,7   �2,8   �4,7   �3,9  ...  
�#�W�'   �3,4   �4,1   �3,1   �2,1   �1,9   �1,1   �2,7   �9,1   �2,6   �5,3   �5,7   �4,3   �1,7   �6,   �8,   �2,3  ...  
������   �2,5   �5,6   �6,8   �3,8   �5,4   �4,1   �8,0   �4,0   �7,0   �6,9   �5,6   �6,0   �2,9   �2,7   �3,0   �1,7  ...  

()�����   �4,3   �3,8   �2,7   �2,7   �2,6   �2,1   �3,7   �5,2   �2,4   �4,0   �4,8   �2,6   �2,1   �1,2   �8,   �4,  ...  
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 ��5�18  
  

 

� :����72   C �����5� ������ I����� ,� ��.��� ��#��� C H���� ���&�#�� ������ '�+��12  C����
� 9������ ����1 )#�� 4�" �� D����199222007  
 
�����  1992  1993  1994  1995  1996  1997  1998  1999  2000  2001  2002  2003  2004  2005  2006  2007  ...  

����)���  8,8  6,6  1,0  1,7  7,3  4,4   �6,7  5,9  9,1   �4,1   �5,8   �1,2  3,  6,4  10,1  7,6  ...  
#����

>  
 �11,5   �12,3   �6,4   �6,8   �5,6   �8,3   �6,1   �9,1   �5,0   �7,2   �5,7   �13,8   �19,7   �16,8   �19,3   �21,0   �9,  

����;   �11,0   �7,7   �2,3   �1,4   �3,4   �1,8   �1,0   �0,3   �4,6   �4,0   �4,6   �3,6   �1,3   �3,0   �3,6   �4,1  ...  
���)��   �2,0  0,5  0,5   �0,8   �2,1   �0,3   �5,2   �18,5   �4,3   �2,2   �7,4   �3,1  3,0  7,2  12,3  12,3  ...  
>�A�   �14,4   �8,3   �28,1   �13,9   �7,3   �9,0   �11,4   �12,5   �14,9   �14,8   �19,0   �12,6   �15,1   �12,8   �14,2   �16,1  ...  
������

*�  
 �24,0   �22,2   �29,7   �20,8   �17,0   �11,7   �10,8   �13,2   �13,7   �19,9   �17,3   �13,9   �12,3   �8,8   �12,7   �18,7  +9,  

�#���   �11,0   �14,5   �12,4   �13,3   �13,1   �9,2   �8,1   �9,7   �8,9   �9,5   �9,9   �9,8   �11,3   �12,1   �11,3   �13,0  ...  
 /���
����&'  

 �8,4   �9,1   �5,1   �4,5   �4,6   �3,8   �2,3   �2,0   �2,0   �1,6   �1,6   �2,0   �1,6   �6,  4,  9,  +6,  

������)
#  

 �5,2   �6,0   �6,3   �0,4   �1,7  2,5   �0,3   �2,8   �2,6   �3,6   �5,0   �3,9   �5,4   �2,6  9,6   �1,2  ...  

�������   �9,1   �6,4   �5,9   �4,3   �1,6   �3,7   �5,6   �7,8   �5,3   �5,6  7,9   �6,4   �7�7   �9,2   �9,9   �8,6   �2,  
�#�W�'   �12,0   �11,1   �8,2   �6,5   �6,6   �6,3   �7,7   �14,8   �10,5   �10,6   �12,7   �10,9   �10,7   �8,5   �7,3   �8,6  ...  
������   �12,8  13,6   �12,4   �12,9   �11,5   �9,2   �14,6   �12,0   �12,7   �12,6   �13,6   �13,0   �8,4   �8,3   �6,2   �6,7  +4,  

()�����   �9,4   �8,5   �9,7   �7,3   �5,8   �5,1   �6,9   �9,2   �6,6   �8,2   �9,3   �7,3   �7,5   �6,5   �6,6   �6,7  ...  
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 �'2319  
� �

 

 :�����82  '�+��� ���+�� $������� $����5� $�6���� '���  >� ������12  C����
� 9������ ����1 )#�� 4�" �� D����1992 22007  
  

�����   ��#�! ���+�� $����5�
 I����� ,� ��.�
�����5� ������  

 ��#�! 	�+�� 4���5�
 ������ I����� ,� ��.�

�����5�  

 4���5� ,� ����� 9��
	�+��  

 ��#�! 	�+�� ���&�#��
 ������ I����� ,� ��.�

������5  

 ������ '�+��:�" ��� 
 ,� ��.� ��#�! H����
�����5� ������ I�����  

 ���&�#�� ������ '�+��
 ,� ��.� ��#�! H����
�����5� ������ I�����  

����)���   �1,1  ....  +4,0  ...  ....  ....  
>#����  +1,4  +2,7  ....  ....  +3,6   �9,  

����;   �2,6  ....  ....   �9,5  ....  ....  
����)�  +3,3  +1,9  +3,4  +3,0  ....  ....  

>�A�  ...  +2,4  2,6  ....  ....  ....  
*������  +2,7  ....  +4,1   �3,2  ....  +9,  

�#���  +4,7  ...  ...  +3,0  +7,  ....  
����&' /���  +1,1   �1,4  ...   �3,4  +6,  +6,  

#������)  ...  ....  ...  ....  .....  ....  
�#�W�'  ...  +2,8  +4,4  ....  .....   �2,  
�������  +2,5  +2,9  +7,0  ....  ....  .....  
������  ....  ....  ....  ....  ....  +4,  

()�����  ...  +8,  +2,1  ....  ....  .....  
  6/4/2  5/6/1  6/6/0  2/7/3  3/9/0  3/7/2  

�G�A�:  
+����%� +����� 1����� 	� ���2� ��)�; 0���� ���
�)�� ������ $�#��%�  

,��3�� 4���� *�5�%� +����%� +����� 1����� 	� ���2� ��)�; +����� 	�#�� ��#�  
#5�� +����� 	�#�� ��#� ,��3�� 4���� *�5�%�  

+����%� +����� 1����� 	� ���2� ��)�; 4���� ��
�)��  
+����%� +����� 1����� 	� ���2� ��)�; ���)�� ��2���%� �#<�)��� 0�� 6�7 +& ��� +����� �����  

���� +����%� +����� 1����� 	� ���2� ��)�; 0���� ���
�)�� +����� �  
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)9(  ����1 :��"  
 

35 �   ��< ,����� �5���� ������� �)��)��� *���� ���& ,�&�G ����&' "��� 	�#�� !���� /��)' �#��
:�;�� ������ /��� ��3���� ����&.� 	�#���� !B���� .,��'� &' "��� 	�#�� ���� ���� +& ����

+����%� 1����� +& �<����� ��� �' #5�� "�#� ,�)��3 �
;� ,��#�� 
;' ��2���D .,����
�  E7� 	� �
A

� 2����� �	�#����������� ������ ��������� $����; �#�B�� �#���� 	�#���� 	� +� ��� . "����

� 2������������ ������ ���������  	������� ����� +& 	�#���� �;' 	�� �
��
��� ����
��) ������
C��.� ������ "��� .(,�
��
�  ����� $�3A< ��B(�� �����3%� 	�# ��(���� E7� +& 	��[� 	�#����

���?�� ���N� ���
� �����)� . �����3%� 	�# ��(���� E7B� ��)���� $�#��%� $����;�D "��� �7� ";�

;� �;'����&' /��� ���
�)�� �:�;�� ������ /��� ��3���� 	�#���� ��)���� !��< +� ��� �.  

  
36 �  ��; �K��� ���
�)���$  $����)��� +& �95��� ����&' "��� +& �)���� 	�#���� ����� $�#��

 	��� 	�	����� :� +& $�#��� V�#�I� $�#���� E7B� 0�) #3 +��;)�� ����� �(� 	�; 	D� "�#�
 	�#���� 	� ���' +& >#5��)4�  	� $����� #��������� ������ ��������� "�#��� G�' �9()13( .

 ��5�.� 	� "�.� #���� "A���
��
�� �5�5( �#��� ����� $�#�� $#�#�� �) �' K��� ���� +& 4�
F5��� .($�#��� (5��� 	� ����3 $���; 	�#�� 	����� /?���� K��� 4����  ��95��� 4�9�

� 2����� ,�&A�������� ������ ���������  V#� 	D� �	��3 	� �5�H� 4�9��� $�#�� $��; V��
	��� 	� "�.� #���� +& 2����� ��)���� ��; F�5��� 	������ #����� .  

  
37 �   "�#��� +& �#���� $�#��%� ��#N� �������� $��2���%� 	����10 59� +��� ����� ��).� �B�

$����;�#�B�� +����� 4���� "�#�� C�< ����#�� . $����)��� +& �95��� (5��� ��)' $��; ��#��&
 	��� 	�	����� K��� ���� ����)� +����%� +����� 1����� +& 2����� $�#��D ��� $��; �) �

 #��������$  ��)����������� ������ ��������� /?��� �' .(�#��  4�<2000  � $�#��D ��� $�5��
 ��' �;7��� #����)2����� ( �B()��� j��� �+����%� +����� 1����� 	� �2���� +& 	���' 	� 
;' C�D

 +����40 �2���� +& . F5��� +����� ������ +&+��� ���.� ����&' "��� 	�#�� ";  ����� &���
����&. ��#���3��  ��B� ���� $����� ��3���� ����&.� 	�#���� ���� �� F3����� #�' U3���� ���

:�;�� ������ /��� . (5��� ��)' ��5�� ������ 4�< #��2000 ��; F2�5� 2����� $���� �
��������� +& . j����� 4���� $���)�� ���� +���& ��<������ "��# �;.� ��� �+)����� ����� ��'

�2���� +& �
A
.  
  

38 �  ��9�� $�)��)��� *���� ���& $������ $��; �)���� 	�#���� E7B� ��)����� . ��� �6��� +��
�5�� 	� #��� ���A�� ������ "���.� �&�� C�< �#��� �$�#��%�� *���� ���& ���; $�#3 	� �B�#� 

F5����� ����� ������� ������ ���� �� �������� ,���)� .�� n#�� �;'�� 2����� !�� ���������
������� ������  $��� +& 9��� 	< :N��� ����� C�� $����;�#��B�� 	< ,�#��� T���%� ����� ��

                                                      
)13(�  ��5�.� 	� "�.� #���� O���� +&�
��
��� $��; �+����� ����� C�< +��;)�� ����� $�#� : 2�����1,2  \��)�� +& �2���� +&

 ���1,6 \������� ������ ��������� 2,2 /?��� \1,5�2���� +& K��� \.  
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(5��� ��)' (��� . "�#��� +& �#���� $��2���%��10  (5��� ��)' +& #���� F�5���� "�3 +B���
 4�< +& ��������2008,�(?9 �9� 	' �B�N� 	� +��� � 	�#���� 	�7B� ������ $�#��%� C�< ,�#�#� .

 V�� 	� ,������D 	�; ��).� F�5��� ������ 
.� 	' 0���� 	�& �/?���� K���� ��)�����
 C�D ,�9�' >#H� O�) �(5��� ��)' F�5��� C�D :#' >7�� !)5� +������ (��B�� 	' 4W ������#�); 

$�#����.  
  
);(  �� �� )���� �����<��!�� ������� 9�  
  

39 �   �(5��� 	� ���; $���;� 	�#�� ���) :�;�� ������ /��� ��3���� ��(���� +& #���
	��
� 	' 	� 4W�� C�< 4B��  ��; 	� 	����� �������� ��?�' �(�&	�#����� � *�)�� +& (5���

 ���������7D  &�� ����� �,����� "��� 	���� 	� 
;' ��?�' &��4���� +& "��� +����� ������ .
 +& ���)�� �>#���3�� ����� ��)�2�� ��&�#�� ����� �� (5��� 	�; :�.� ���.� 	�#���� ��)�����

��)� 	���� 	< �B��;) ##< "�� +��� ��2���)�� ����W ���� . 	� 
;' C�� �	�#���� E7B� ��)�����
� 2������������ ������ ��������� � "��� +& +)�2�� >#���� >#���3�� (����� ����� "
��
$�)��)��.  
  

40 �   ���H� :�;�� ������ /��� +& (5��� �#���4� 4�9��� �9< 	���.� 	� �
; +& .
 $��?� C�< $(�) #3 �B�' �#�� +���� (5��� 4�9��� $�7 ��?�' #���)� ��#�< C�� 0��� �7��

 "���� �B�& ��).� 4�<2005 ,����� .  �5���� 4�9��� C�D (5��� 4�9��� 	� "������ *��(� #3�
 4�9��� C�D 4
�� "#����� #���� +& ������ �#� F�5��� . $���� �B�& #��� +��� ������ $��;�

 ��& �#< ���& ��)� "�< 4�9� 	� +���� �+��?�.� ������ :��)�� 	��� � �B�;�� �����# ��)��)
 ����� 	��� 	� $����)��� ���' +&	����� . ����W +& #������ 4�9��� "
� �4�9��� �7��

(5��� $�#��D !�#�� >7�� (5��� +����� /�(�� E)5� �,��
; ?�.� 4���� $�7 ��2���)��.  
  

41 �   4� !�' !� O)H� ����	;��  $�#��%� 	N�� ������� ����3� ��)�� $����� C�< "�����
��������)�� 	�#���� E7� 	� >. � . F�� C�D "����� 	;�� �$������� E7� 4�#��� "G +& C�� !�;��

$�������� . ���� ,�#���<� �#����� "�#�� �95��� ,���#�� �B�; ���)�� 	�#���� E7� $��;� (5��� ��(3
�<���� C�< ,���; .� �#�� +(5� ��(3 #��� ���.� $�<�(��� +& +2���D O��� "��� �:

��(5��� �W $�<�(��� +& /(�� +�)��� ������ 4#< /�)� 4�9��� �9< 	�#���� . (�?9�� +����
 #���3�� ���)� C�< �G&����� +& ������� F2��5�� 4�#��)� ���� 6��� 	' ���;�B�� ����9���

+�;�� . +� ������� F�W. F2��5�� E7� ��#% ���A�� ���)����’’�� *�#���#��� ‘‘ �#�� +���
 $�9�5��� ��(?� +& 4#��)�� ���).� ��5�� $��& ���
' (5��� $�#��D 	� ��; ��� �B�&

��).� F5��� ��#�< $�#��%�.  
  

42 �   ���)�� 4#<� ��)��� 4�9��� �� #����� *�#���� O#�B��� #���� 4�#��)A� "�#����
 "�.� "��( #���<��� #�#��� >�#���#��� ���#�� ��)�)' ���) C�< . �� �#����� *�#���

� ������ �) ��5�� 	< F��� 	' 	;�� �!��#��)� 	)�' ������� *�)�� ��) ��)' ��5�� >7��



E/ECA/COE/28/5         
IV)(5  AU/CAMEF/EXP/� �

 ��5�23  
 

 

8� O�� �� ���� C�D >#H�’’>#���B�� ��#��‘‘ . +����� 	;�� �4���� ��
�)�� C�< ��;�����
� F5� ��?� *�5�%� U���� $�)��)�� ��� ��(5��� $�#���3�� �����)��� (5��� �����.  ��;�

 ����� $��� ��#D +& "
��� (5��� ������� �W 	�#���� $���;� !���� >7�� >#���� 	I& �:�)
+����� . F2��5�� #���� �� �BB���� >7�� >#���� 	I& �(5��� �#���� 	�#���� $���;�� ��)���� ��'

�B��#D� �������.  
  
)�(  ����1 9�=  
  

43 �   49� +��� �����3%� 	�# ����&' /W ��(�� +& (5��� ������� �W 	�#���� �5�� �7� "�����
���)�� ,���;) ����� 	�#�� ?�' 	� �
;�� . 	� ����; ������;�D $�&A��� 	�#���� E7� O�����

����� "��)�� 	�#�� C�D ���?� �(�.� �B�& "(B� �����) 	�#���� . *A(D +& 7��� +?��� 6�7��
������� �)��)�� 	N�� $��; �� C�� $���������  �#< +& ���< $�#��D #���� C�< �#�#���� �#��� 	.

 �#��� ����' /�� 	� ����< 	����� ������� 	�����) +& ���)�� +���#�� ����� �B5�9' #3 	�#��
������ $�))H��� $9�3 . $��) ��;	� O��� �� �������� ���������G5.  

  
44 �   	�#���� "��(�1990� 2007  ����&' /W 	�#�� +& �95��� #� ����� $�#�� $��; �W

 (5��� ������� ��##< j�����16 . �#5�� "�# #��#�� E#�< '#�� "��& "#��; �2���� +& �
A
 ��7�' �7D�
� 4�v��� 4� ##��� �7� ��� 	�#���� ��)���� E������ ��##< j��16 �D  +&56  �2���� +& (�&	� 8�� 18 

����W� 	�����)� "�?�)��� �W��� ��)����� ���) �  	� "3' +& ������ ��������� ��5�# $�;� ��)��
6�� $���)�� ##< O��. ���)�� F5��� #5�� "�# 	�; ������ �B��� �����
�� 	�#���� E7� +&�. 

� "#�$��2���%� E7�� %�� C�D �&�9 O�9:�' 	�#�� �#< +& ��#.� : �+���� 	����;��� �����W
����� $�#�� �#���� �����3%� 	�# ��(���� E7� +& �����.� ��(<D +?��� !�' C�<.  

  
45 �   4)��� +& �#���� ��3����� /)��+����� �(�� ����� �)��) ����� $�#�� �#��� /�(�� �

 *�( 	< ,�3�5�D 	�9�����3 F� �;�� � ���#�� $������� �������4���� ��
�)�� C�< . "�������
4�9��� C�< !
#�� 	' 	;�� >7�� 
.� E#��� F��3�� *�( 	< . "�#��� +& #��13  $�#��

 4�9��� 8��16  ��5�� "A� ,�#��1990� 2007 .	��2& C�D 	�#���� 4)���� : 4�9��� �B�& j��� �2&10 
 �2���� +& 	< 4�9��� �B�& "�� �2&� ���)� ���� 
;N&10 ���)�� �2���� +& . C��.� �25�� +&�

 ���W "�#�) 	� 
;'20 	�#���� "��( �2���� +& ( ����W�) +����20  #���� +& �2���� +& 	� "�.�
�
��
�� ��5�.� (����W� � ��)��) +����40  	��� $����)� +& �2���� +&	����� �� 5�� ,��� 4�< #��

2000 ( 	�����)�) 	� 
;'40  	��� $����)� +& �2���� +&	�����( 	�#���� ��� 	�#�� "�' 	;�� �
 j��� ��B�& 4�9��� 	�; 	�7��� 	�#�����10  
;N& �2���� +& 4�< #��2000 . j����� :�.� 	�#���� ��'

 ��##<12  	� "3' �B�& 4�9��� 	�; #�&10 � +& �2���� +&	�#���� "A� ()���� . $�#�� "#��
 $���;��� 4G�� 	�;�I� !�' C�< E7� 4�9��� �����3%� 	�# ��(���� E7� +& ����� $�)��) ���� 	'

,�(5� ,���9� "��� 	' 	�# ��#��� ��< $��� �� �(�� . �(���� ������� �)��)�� 	�;� � +;��
�� +��� ��B������ M#����� ����D +?��� �����9� 4)��� +& Q3�)2( E��#'.  
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)>6(  <��!�� ������� 9��� <� 1 ,����  
  

46 �   +��&.� 	��� 	� 	�#��� ��2����)�� �)�#�� E7� +B���)����D� �����
D ( 	� 	�#�� �
A
�
 ����&' /W /���� ()�� /W) C()��� ����&' ���B��� ��(����#�� �?��;�� ���B��

�������� (� 	������K������� ��W#� �� .��< #3�C  >' ���)�� 	�#���� E7� 	� #�� �;' +��

����� 	�#�� �#< "�3 	� >;)��� "�#��� E#���� 	� #�� �� +���# ��� 	� �?��;�� . �?��;���

 ���)�� 	�#���� 	�� 	� "3.� ����� "#�� /��� 	;� 4� ���� ����� 	� !������ 4W�) G�'
 "�#���16( . $�;�� +��� C()��� ����&' ���B�� �� !�& /�W��� �W /���� �7B� �2�5�� 	�; "�

 ��& "A� ,����) �2���� +& #��� j��� ��� "#�� *���� 	� K5�.� *�� 8��18  ��)) +& "3.� ���
	�#���� ���( ����� .(���
 E#3 ��� "#�� �����
D ��� #�� �;' *�� �6�7 	� F����� C�<� +& ��

 �2���� 4�< #��2000����D !��� #9 �B9�� +��� #�#��� /� 	� 4W�� C�< �.  
  

47 �   ��� 	����
�)�� 	�;� ���#��� �' �95��� 4�9� $�#��� 	�#���� E7� 	� �)�� $�)���
��W#�� �?��;�� . ,���9� BG' >7�� ��(���� +& #����� #���� �� �?��;�� 	�; ���?�' /��� C�D�

�(��� 4W ,�(5 4�9��� �7�  4�< #�� $����� ���� +& ���#�� !��;� C�D2003 . �?��;�� ��)�����
����� �)��) ��N)� �B�� 
;' +)��) ���)� ��N)� +� 4�9��� C�< �(�)�� $��; . 	�#���� 	�� 	��

,�#�3 ��).� ���)� !�& "
�� >7�� #����� #���� +� ��W#� 	I& :�.� ��)��  �)��) T�B��� C�<
�(�� ����� .  
  

48 �   $�#��%� ��#' +& ,���; ,����5� ������� �'����� $������� 	����) "�#���17 .( /�)� ��������&
 $�#��D $����;�D 	< 	�5�;� �,���)� �5���� �B����� :��)� "95� K������� ����#���� �B��


 	� 
;' 4���� "�#�� ��� j��� 7D \���330  
;'� �"�.� #���� +����%� +����� 1����� 	�  �2���� +&
 	�20 +��
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�)���

$�)��)�� 	N�� $������)�� T���� ��&�; . 	�� $����� ���D +& �B��#��)� 	;�� � $����� ����
�)� 	�#��������D� �����
D +���� +& ,���)� �5�� +��� ��< C�D �O����� ";��� / .� 	' ,�#� "����

 ����� �)��) *��(� C�< ,�#��3 �9� 	' !�N� 	� ��; 4�< ��< �<������ E7� +& 	�#�� �#�� 	�;�
��#����� 4�9��� $�#�� 	� 4W��� �(�� .��# 4;�� ����;�D ���� �5�� *���� �<#� ���� ���< 	

 ����; ����� �.������� $��������� +& ��; 	�# ��#� ��< #��� ,���9 +��� >7��.  
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 �'2325  
� �

 

 :���9 2  C�#� �� ����1 :��" ,���� �� 	 ����� �����5� ������ I����� ���19902 2007  
  �����5� ������ I����� ���  	 ����  
  �.�'���  ���  ���  9�E���  ����   :�+���

)#���  
�.�'���  ���  ���  9�E���  ����   :�+���

)#���  
1990  1  6  &��� �W  4  6  4  30  18  &��� �W  5  4  14  
1991   �1  1  &��� �W  7  4  3  54  14  &��� �W  7  7  21  
1992  2  4  &��� �W   �4  8  3  22  20  &��� �W  4  6  13  
1993   �2  3  &��� �W   �1  2  1  14  8  &��� �W  4  5  8  
1994   �1  4  �W &���  10  3  4  29  8  &��� �W  2  5  11  
1995  4  5  &��� �W   �7  2  1  29  11  &��� �W  8   5  13  
1996  4  5  &��� �W  12  7  7  24  7  &��� �W  1  4  9  
1997  1  5  &��� �W   �2  5  2  7  10  &��� �W  2  4  6  
1998  5  4  &��� �W  8  5  6  3  4  &��� �W  12  3  4  
1999  3  6  &��� �W  1  6  4  11  1  &��� �W  1  3  4  
2000  2  5  1  2  5  3  25  5  24   �1  3  11  
2001  3  4  5  8  5  5  1  2   �2  1  3  1  
2002  5  2  3  3  2  3  2  3  30  1  2  8  
2003  7  3   �3  6  6  4  8  7  30  1  2  10  
2004  5  4  5  5  6  5  11  12  23  1  3  10  
2005  5  4  6  3  4  4  16  6  29  1  3  11  
2006  2  7  5  8  6  6  11  7  14  2  4  8  
2007  3  7  7  3  6  5  7  13  5  4  2  6  

������(�)��� "                          
19990 �99  2  4  &��� �W  3  5  3  22  10  &��� �W  5  5  10  
2000 �07  4  5  4  5  5  4  10  7  19  1  3  8  

�?���� "#�����                          
1999 �99  1,5  3,  &��� �W  2,3  4,  6,  7,  6,  &��� �W  8,  3,  5,  
2000 �2007  4,  4,  9,  5,  3,  2,  8,  6,  6,  1,1  3,  4,  

#����: ext.woldbank.org/ext/DDPQQ/-http://ddp. 



E/ECA/COE/28/5         
IV)(5  AU/CAMEF/EXP/� �

 ��5�26  
  

 

����� ا�����،  -��10ول �   2007 -1990ا$��ادات وا�,+* ا�)��ي �# ا�)�'& ا��%!# ا$����# �"!�ان ���ل أ
  ا�)�'& ا��%!# ا$����#/ ا�,+* ا�)��ي  ����#ا�)�'& ا��%!# ا$/ ا$��ادات   
  �.�'���  ���  ���  9�E���  ����  +����� :

)#���  
�.�'���  ���  ���  9�E���  ����  +����� :

)#���  
1990  &��� �W  23  &��� �W  &��� �W  31  27  &��� �W   �2  &��� �W  &��� �W   �3   �3  
1991  &��� �W  30  &��� �W  &��� �W  29  30  &��� �W  2  &��� �W  &��� �W   �5   �2  
1992  &��� �W  33  &��� �W  &��� �W  29  31  &��� �W   �1  &��� �W  &��� �W   �2   �2  
1993  &��� �W  35  &��� �W  &��� �W  30  33  &��� �W  4  &��� �W  &��� �W   �2  1  
1994  29  37  &��� �W  &��� �W  31  32   �4  3  W&��� �  &��� �W   �1   �1  
1995  30  35  &��� �W  &��� �W  30  32   �1  3  &��� �W  &��� �W   �2  5�  
1996  32  29  &��� �W  &��� �W  30  30  3   �1  &��� �W  &��� �W   �3  5�  
1997  33  26  &��� �W  &��� �W  29  29  2   �2  &��� �W  &��� �W   �3   �1  
1998  27  &��� �W  �W &���  &��� �W  29  28   �4  s  &��� �W  &��� �W  5�   �2  
1999  29  &��� �W  &��� �W  &��� �W  29  29   �1  &��� �W  &��� �W  &��� �W   �2   �2  
2000  38  &��� �W  &��� �W  &��� �W  29  34  10  &��� �W  &��� �W  &��� �W   �3   �4  
2001  35  &��� �W  &��� �W   �W&���  29  32  4  &��� �W  &��� �W  &��� �W   �2  1  
2002  35  30  &��� �W  30  30  31  1   �3  &��� �W   �3   �2   �2  
2003  38  29  &��� �W  29  29  31  5   �3  &��� �W   �3   �2   �1  
2004  37  30  &��� �W  30  29  32  5   �2  &��� �W   �2   �3   �1  
2005  42  31  &��� �W  31  29  33  14   �2  � �W&��   �2   �3  2  
2006  43  31  &��� �W  31  29  34  14  1  &��� �W  1   �3  3  
2007  40  35  &��� �W  35  30  35  6  3  &��� �W  3   �2  3  

������(�)��� "                          
199099 �  30  31  &��� �W  &��� �W  30  30   �1  1  &��� �W  &��� �W   �2   �1  

2000� 2007  39  31  &��� �W  31  29  33  7   �1  &��� �W   �1   �3  1  

#����: ext.woldbank.org/ext/DDPQQ/-http://ddp.  
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 ��5�27  
 

 

 :�����11 2  C)���� ������� �+�#�� <��!�� ������� 9��� ����1 ,���� �� 	 ����� �����5� ������ I����� ���19902 2007  
  � I����� ��������5� �����  	 ����  
  ��E�1  ��"�   ���?��

�E��!��  
 ��=
�.���#��  

,���=  ����  ,���#��  +����� :
)#���  

��E�1  ��"�  �E��!�� ���?��   ��=
�.���#��  

,���=  ����  ,���#��  +����� :
)#���  

��)��  )1,250(  )249(  )227(  )356(  )226(  )2600(  )363(                    
1990  �1  �4  1  3  5  8  �5  1  11  8  �1  �2  15  7  66  16  
1991  �1  9  2  �1  6  5  8  5  165  3  �1  4  �11  20  89  17  
1992  �7  8  3  11  �3  3  7  2  253  �13  �2  5�  5�  84  109  10  
1993  �25  �16  �1  6  4  2  5  �5  1253  �1  �1  �1  �1  53  97  24  
1994  4  10  �6  5  4  5�  1  2  2125  44  37  54  47  28  159  62  
1995  10  1  4  14  5  2  6  5  1895  9  3  3  1  56  105  30  
1996  11  2  4  29  4  4  6  5  5400  11  18  25  14  37  33  23  
1997  8  6  �1  71  6  3  11  6  94  4  5  28  1  1  48  15  
1998  7  7  4  22  3  2  4  5  35  7  �18  �24  �18  �6  18  �7  
1999  3  �1  �3  41  �9  1  3  �1  557  �8  29  41  19  12  16  18  
2000  3  �1  8  13  �2  5  8  4  418  5  47  47  28  38  9  29  
2001  3  12  4  62  2  3  6  5  108  14  �14  �12  �6  11  2  �1  
2002  14  8  5  21  �1  2  5  6  121  2  �2  �2  �1  31  8  16  
2003  3  15  2  13  2  10  7  7  103  5�  �3  1  �1  11  10  3  
2004  11  34  4  32  1  11  5  11  43  10  7  14  6  21  15  12  
2005  21  8  8  7  3  5  6  9  34  23  30  44  17  20  12  24  
2006  19  5�  6  �6  1  6  11  7  15  6  19  19  8  20  6  13  
2007  21  1  �2  13  6  6  10  7  7  2  �8  �6  5  5  7  1  

������(�)���  "                        13          
1990�99  1  2  1  20  3  3  5  2  702  7  8  13  7  25  45  17  
2000�2007  12  10  4  19  2  6  7  7  106  8  10    7  20  9  11  

������?���� "#                                  
1990�99  11,9  3,6  4,9  1,1  1,9  8,  9,  1,5  2,4  2,2  2,0  1,8  2,7  1,1  1,0  1,0  
2000�2007  7,  1,2  8,  1,1  1,6  5,  3,  3,  1,3  1,0  2,2  1,7  1,6  0,6  0,5  1,0  

$�G�%� :��2���)�� ����W "��� � +����%� +����� 1����� ()��� .��?�' "��� � 4�9��� "#�� ()��� .$�� 	�)�3 	�� �#���� 4�3.� ���)'  (5��� +����� T���%� C�D ��� 	�#����
 4��� "������ O�w�2008.  

������ :http://ddp-ext.worldbank.org/ext/DDPQQ/.



E/ECA/COE/28/5         
IV)(5  AU/CAMEF/EXP/� �

 ��5�28  
  

 

���� :�12 2  C<��!�� ������� 9��� ����1 ,���� ,� �"� ��# �� �����5� ������ I����� ���19902 2007  
  �����5� ������ I����� ���  
��#��  ,��   ��!���

�#��  
,����!��   �����

�� 
�  
 $�!
�����  

����=  ���=  ��=  ��= 2
��#�  

����  ����  �������  �����  :�E�#��  ,����#  �=��   :�+���
)#���  

1990  3  �1  �6  1  �1  4  3  4  6  �51  �2  �2  �1  �1  �1  �1  5�  
1991  5  9  �4  1  5�  3  5  3  5  �14  2  2  3  3  �1  3  3  
1992  4  5�  �3  3  �1  3  4  3  1  �35  8  2  �7  1  �4  1  1  
1993  4  3  �3  7  �1  3  5  5  2  �33  �2  6  1  1  �15  1  1  
1994  4  1  �3  7  1  5�  3  4  3  �22  1  �3  4  �1  15  �1  2  
1995  5  6  3  7  7  1  4  5  4  �4  6  10  3  5  8  5  5  
1996  6  11  5  4  8  2  5  5  12  12  3  6  3  2  9  2  6  
1997  6  6  5  5  6  5  4  5  6  106  7  �4  3  3  14  3  5  
1998  5  7  5  7  5  3  5  5  �28  30  6  3  10  6  �2  6  3  
1999  5  7  4  9  2  6  4  5  8  23  7  7  �1  6  2  6  5  
2000  6  2  4  7  �4  6  4  2  8  26  3  2  �1  3  �1  3  3  
2001  5  7  5  4  �1  6  4  4  5�  3  12  3  7  5  �1  5  4  
2002  4  5  4  5  �1  �3  4  4  �7  4  4  1  3  1  4  1  2  
2003  4  8  4  6  �2  7  5  2  �1  �31  7  6  4  7  3  7  4  
2004  3  5  4  �1  2  7  6  3  2  3  2  5  �1  6  3  6  3  
2005  3  6  2  7  1  5  6  3  4  5  6  5  7  6  1  6  5  
2006  4  6  3  11  1  7  6  2  2  8  5  12  5  2  4  2  5  
2007  5  4  4  7  2  6  6  2  3  9  3  2  3  5  2  5  4  

������(�)��� "                                    
1990�99  5  5  2  5  1  4  5  4  4  3  4  3  4  4  4  4  4  
2000�07  4  5  4  6  5�  5  5  4  5  4  4  4  4  4  4  4  4  

 	� "3'  
3 �2���� +&  

83  72  56  78  22  56  89  56  44  50  56  44  33  44  33  44  56  

������?���� "#                                    
1990�99  2,  8,  2,7  5,  2,9  4,  2,  2,  2,7  13,2  1,0  1,3  1,2  7,  2,5  7,  5,  
2000�2007  2,  3,  2,  6,  5,6  7,  2,  2,  9,  4,0  0,8  9,  7,  5,  5,  5,  2,  

�G�%� :����� "��� � ()�����.  
������: /ext.woldbank.org/ext/DDPQQ-http://ddp.
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 ��5�29  
 

 

 :�����13 2  �� 	�����16  C<��!�� ������� 9��� ����1 ,���� ,�19902 2007  
��#��  ,��   ��!���

�#��  
,����!��   �����

�� 
�  
 $�!
�����  

����=  ���=  ��=  ��=2
��#�  

����  ����  �������  �����  :�E�#��  ,����#  �=��   )#�����
���
�  

 )#�����
N��
�  

1990  2  2  2  2  �5  12  31  17  30  �1  5  3  �2  �1  71  3  2  37  
1991  1  �4  4  4  1  8  20  26  68  6  2  11  �5  �2  129  3  4  61  
1992  3  5�  �1  3  �1  7  11  26  65  �1  2  35  1  �1  82  3  5  46  
1993  1  �1  16  2  6  5  32  1  49  7  3  12  �1  �1  27  �8  6  27  
1994  34  15  14  8  46  4  30  1  23  5  28  11  33  34  25  36  23  20  
1995  15  7  9  4  11  4  43  6  45  7  18  3  5  7  34  11  11  32  
1996  7  5�  3  6  5  3  40  1  39  5  5  2  5  4  26  5  7  27  
1997  5  2  4  8  4  4  19  2  34  �10  1  12  3  2  16  2  4  18  
1998  5  8  4  5  5  3  17  2  8  3789  5�  5  3  3  27  10  6  14  
1999  2  4  2  5  1  4  14  3  5  1  �3  2  2  5�  25  1  3  12  
2000  3  �2  3  �1  �1  4  27  11  3  �1  6  1  5  2  6  �2  3  12  
2001  3  4  2  3  4  15  35  5  �5  12  �1  8  4  3  2  3  7  9  
2002  8  6  3  2  5  16  23  3  4  26  16  8  3  3  �4  1  9  7  
2003  2  5�  5)  2  1  27  29  11  �2  3  1  2  �3  1  8  �3  5  12  
2004  5�  4  2  6  1  12  14  21  2  1  �1  12  1  5�  16  3  4  13  
2005  3  �1  3  2  4  4  15  29  8  14  2  18  7  2  13  1  6  16  
2006  3  �1  4  5  4  1  13  37  �1  9  4  30  2  3  12  5�  6  15  
2007  3  3  2  4  3  6  15  17  4  16  4  �3  3  5  10  1  5  12  

������(�)��� "  
1990�99  

8  3  6  5  7  5  26  9  37  381  6  10  4  5  46  7  7  29  

2000�07  3  2  2  3  3  11  21  17  2  10  4  10  3  2  8  1  6  12  
#�����+?���� "  

1990�99  
1,4  1,7  1,0  5,  1,9  5,  4,  1,2  6,  3,1  1,6  1,0  2,4  2,4  8,  1,8  9  5,  

2000�2007  7,  1,8  5,  8,  6,  8,  4,  7,  2,5  9,  1,4  1,1  1,1  6,  8,  4,3  3  3,  
�G�%�: 9��� $�#�� ()��� �� C�<.� ()������ \	�����)� ��)�� ����W� ����W� ���W "��� � C�#.� ()����� 4��� 4�1998  	�#���� E7� +& ���
�)������.�.  
������: ext.woldbank.org/ext/DDPQQ/-http://ddp  
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� �

 :�����14 :C<��!�� ������� 9��� ����1 ,���� ,� �"� ��#� �����5� ������ I����� ,� ��.� ��#�! $����5� 19902 2007    
��#��  ,��   ��!���

�#��  
,����!��   �����

�� 
�  
 $�!
�����  

����=  ���=  ��=  ��=2
��#�  

����  ����  �������  �����  :�E�#��  ,����#  �=��  +����� :
)#���  

1990  &��� �W  &��� �W  14  &��� �W  &��� �W  19  12  &��� �W  &��� �W  &��� �W   �W&���  &��� �W  &��� �W  &��� �W  6  &��� �W  13  
1991  &��� �W  &��� �W  15  &��� �W  &��� �W  20  15  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  8  &��� �W  15  
1992  &��� �W  &��� �W  16  &��� �W  &��� �W  21  12  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  10  &��� �W  15  
1993  &��� �W  &��� �W  12  &��� �W  &��� �W  24  17  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  12  &��� �W  16  
1994  &��� �W  &��� �W  10  &��� �W  18  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  13  &��� �W  14  
1995  &��� �W  &��� �W  12  &��� �W  20  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  9  &��� �W  14  
1996  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  20  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  15  8  &��� �W  14  
1997  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  19  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  16  10  &��� �W  15  
1998  &��� �W  &��� �W  15  &��� �W  18  &��� �W  &��� �W  11  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  16  7  &��� �W  13  
1999  &��� �W  &��� �W  14  &��� �W  16  &��� �W  &��� �W  12  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  16  7  &��� �W  13  
2000  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  17  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  13  &��� �W  &��� �W  17  11  &��� �W  15  
2001  16  &��� �W  &��� �W  &��� �W  17  &��� �W  18  &��� �W  W&��� �  &��� �W  15  &��� �W  &��� �W  17  13  &��� �W  16  
2002  17  &��� �W  &��� �W  &��� �W  18  &��� �W  18  &��� �W  &��� �W  &��� �W  14  &��� �W  &��� �W  &��� �W  12  &��� �W  16  
2003  17  &��� �W  &��� �W  &��� �W  17  &��� �W  20  �� �W&�  &��� �W  &��� �W  16  &��� �W  &��� �W  &��� �W  12  &��� �W  16  
2004  17  13  &��� �W  &��� �W  18  &��� �W  24  &��� �W  &��� �W  &��� �W  18  &��� �W  &��� �W  &��� �W  12  15  17  
2005  16  13  &��� �W  27  17  &��� �W  24  &��� �W  &��� �W  �W&���   18  &��� �W  11  &��� �W  &��� �W  15  18  
2006  17  13  &��� �W  28  18  &��� �W  22  &��� �W  &��� �W  &��� �W  17  &��� �W  13  &��� �W  &��� �W  16  18  
2007  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  19  &��� �W  25  &��� �W  &��� �W  &��� �W  16  &��� �W  14  &��� �W  &��� �W  17  18  

(�)��� "#����  
1990�
99  

&��� �W  &��� �W  14  &��� �W  19  21  14  12  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  16  9  &��� �W  14  

2000�
2007  

17  13  &��� �W  28  18  &��� �W  22  &��� �W  &��� �W  &��� �W  16  &��� �W  13  17  12  16  17  

 �ext.woldbank.org/ext/DDPQQ/-http://ddp:ا���1ر
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 :���152  <��!�� ������� 9��� ����1 ,���� ,� �"� ��#� �����5� ������ I����� ,� ��.� ��#�! ������ '�+��199022007   
 ��#��  �� ,   ��!���

��# �  
,����!��   �1���

�� 
�  
 $�!
�����  

 ����=   ���=   ��=   ��=
 ��#�    

 ����   ����   �������   �����   :�E�#��   ,����#   �=��  +����� :
 )#���  

1990    &��� �W   &��� �W  �6    &��� �W   &��� �W   5�    &��� �W  &��� �W  &��� �W  �W&���   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  �3  
1991    &��� �W   &��� �W  �5    &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  �5   
1992   &��� �W  &��� �W  �2   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  �2   
1993   &��� �W  &��� �W  �1   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  ��� �W&  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  �1   
1994   &��� �W  &��� �W  �2   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  �2   
1995   &��� �W  &��� �W   5�  �W&���   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W   5�  
1996   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  �� �W&�  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  
1997   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  v&��� �  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  
1998   &��� �W  &��� �W  1   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  �4   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  �2   
1999   &��� �W  &��� �W   5�   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  �2   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  �� �W&�  �1   �9   &��� �W  �3   
2000   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  �3   &��� �W  &��� �W  �1   �9   &��� �W  �4   
2001   1   &��� �W  &��� �W  &��� �W  3   &��� �W  �7   &��� �W  &��� �W  &��� �W  �4   &��� �W  &��� �W  �2   �9   &��� �W  �3   
2002   �1   &��� �W  

  
&��� �W  &��� �W  2   &��� �W  �5   &��� �W  &��� �W  &��� �W  �4   &��� �W  O��� �W  &��� �W  �8   &��� �W  �3   

2003   �2   &��� �W  &��� �W  &��� �W  �3   &��� �W  �4   &��� �W  &��� �W  &��� �W  �1   &��� �W  &��� �W  &��� �W  �6   &��� �W  �3   
2004   1   �4   &��� �W  &��� �W  �2   &��� �W  �1   &��� �W  &��� �W  &��� �W  �3   &��� �W   �W&���  &��� �W  �2   �1   �2   
2005   �1   �4   &��� �W  �3   �1   &��� �W  �1   &��� �W  &��� �W  &��� �W  �2   &��� �W  �2   &��� �W  &��� �W  �6   �3   
2006    5�   �6   &��� �W  �2   �1   &��� �W  �7   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W*  &��� �W  &��� �W*  &��� �W  &��� �W  �4   �3   
2007   &��� �W  &��� �W  &��� �W  �W &���  �1   &��� �W  �8   &��� �W  &��� �W  &��� �W  �6   &��� �W  �1   &��� �W  &��� �W  �1   �3   

������ (�)��� " 
1990�99   

&��� �W  &��� �W  �2   &��� �W  &��� �W   5�   &��� �W  �3   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  �1   �9   ��� �W&  �2   

2000�07    5�   �5   &��� �W  �3    5�   &��� �W  �5   &��� �W  &��� �W  &��� �W  �3   &��� �W  �2   �2   �7   �3   �3   
 �G�%�  : 4�< +&2006  ���< !��D ��� �� ��� ��B���# ��?�% ����� $��� $���)��� +& ���; F2��& ������ +��� $��)"&��� �W".  

������ : http://ddp-ext.worldbank.org/ext/DDPQQ/.
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 :���162  C<��!�� ������� 9��� ����1 ,���� ,� <� 1 ,���� �+�#� �����5� ������ I����� ���1990 22007   
�����5� ������ I����� ���  	 ����  

   ���?��
 ����1
N)#���  

 ���?��
 �E��!��

 �)�������  

 ����A   ���&A  �� ��"=   ��"���   �����   :�+���
 )#���  

 ���?��
 ����1
N)#��� 

 ���?��
 �E��!��

 �)�������  

 ����A   ���&A   ��"=��   ��"���   �����   :�+���
 )#���  

1990   �2   �7    �W
&���  

3   3   6   2   1   2   109    �W
&���  

3   11   11   4   6   

1991   �1   �8    �W
&���  

�7   �6   6   8   �1   �2   2202    �W
&���  

19   13   9   5   9   

1992   �6   �11    �W
&���  

�9   1   5   7   �2   2   4078    �W
&���  

16   14   6   10   10   

1993     5�  �13   13   13   2   6   �2   3   �3   1662   �1   13   12   8   17   8   
1994   5   �4   21   3   �1   5   7   5   23   26762   10   3   42   9   16   17   
1995   7   1   3   6   2   4   4   4   10   466   10   13   45   4   6   15   
1996   �4   �1   9   12   2   5   3   4   2   638   9     5�  18   5   14   8   
1997   5   �6   8   3   4   6   4   3   1   193   4   5   7   7   7   5   
1998   5   �2   2   �3   4   6   3   2   1   27   9   �1   8   6   9   5   
1999   4   �4     5�  5   5   6   3   3   1   442   2   1   10   7   6   5   
2000   2   �7   �13   6   5   4   3     5�  3   516   25   7   7   4   11   10   
2001   0   �2   9   8   6   6   2   4   4   384   17   �6   7   4   14   7   
2002   �1   3   3   2   �13   3   7   1   3   32   18   �4   15   7   11   8   
3003   �8   6   �3   �2   10   3   3   1   �1   13   17   13   3   6   �1   6   
2004   1   7   1   14   5   5   7   6     5�  6   19   4   14   6   1   7   
2005   2   6   3   12   5   5   5   5   4   22   36   10   18   5   4   13  
2006   4   5   �1   11   5   4   3   4   4   13   10   12   11   4   9   8   
2007   4   6   1   11   6   5   6   6   2   17   6   17   10   7   1   7   

"������  (�)���
1990�99   

1   �6   8   3   2   6   4   2   3   2088   13   7   15   6   8   9   

2000�07   1   3   1   8   4   4   5   3   2   125   1   7   11   5   6   8   
 �?���� "������

1990�07   
3,4   �0.8   0,9   2,8   2,0   0,1   0,7   1,1   2,4   3,9   0,3   1,1   0,9   0,3   0,6   0,5   

2000�07   7,7   1,7   12,6   0,7   1,9   0,2   0,4   0,7   0,8   1,6   18,2   1,2   0,5   0,2   0,9   0,3   
�G�%�  : ��(����#�� �?��;�� ���B�� "��� � 4�9��� $�#�� ()���.  
������ :http://ddp-ext.worldbank.org/ext/DDPQQ/.  
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 :���17 2  <��!�� ������� 9��� ����1 ,���� ,� <� 1 ,���� �+�#� �����5� ������ I����� ,� ��.� ��#�! ������ '�+��� $����5�199022007  
�����5� ������ I����� ,� ��.� ��#�! $����5� �����5� ������ I����� ,� ��.� ��#�! ������ '�+��  

   ���?��
 ����1

 N)#��� 

�?�� ��
 �E��!��

 �)�������  

 ����A   ���&A   ��"=��   ��"���   �����   :�+���
  )#���  

 ���?��
 ����1

 N)#���  

 ���?��
 �E��!��

 �)�������  

 ����A   ���&A   ��"=��   ��"���   �����   :�+���
 )#���  

1990   &��� �W  10   &��� �W  &��� �W  &��� �W  24   31   22   &��� �W  �7   &��� �W  &��� �W  &��� �W   5�   �W
&���  

�4   

1991   &��� �W  5   &��� �W  &��� �W  &��� �W  24   37   22   &��� �W  �14   &��� �W  &��� �W  &��� �W  1   �3   �5   
1992   &��� �W  3   &��� �W  &��� �W  &��� �W  24   35   21   ��� �W&  �14   &��� �W  &��� �W  &��� �W  �1   �5   �7   
1993   &��� �W  5   &��� �W  &��� �W  &��� �W  23  33   20   &��� �W  �13   &��� �W  &��� �W  &��� �W  1    �W

&���  
�6   

1994   &��� �W  3   &��� �W  &��� �W  &��� �W  23   31   19   &��� �W  �2   ��� �W&  &��� �W  &��� �W  �1    �W
&���  

�2   

1995   &��� �W  5   &��� �W  &��� �W  &��� �W  22   32   20   &��� �W    5�  &��� �W  &��� �W  &��� �W  �1    �W
&���  

�1   

1996   &��� �W  5   &��� �W  &��� �W  &��� �W  20   31   19   &��� �W  �1   &��� �W  �W &���  &��� �W  �4    �W
&���  

�3   

1997   &��� �W  5   &��� �W  &��� �W  &��� �W  22   33   20   &��� �W  �1   &��� �W  &��� �W  &��� �W  �2    �W
&���  

�2   

1998   &��� �W  6   &��� �W  &��� �W  &��� �W  22   32   20   &��� �W  �3   &��� �W  &��� �W  W&��� �  �1   &��� �W  �2   
1999   &��� �W  5   &��� �W  &��� �W  &��� �W  21   35   20   &��� �W  �6   &��� �W  &��� �W  &��� �W  �2   �3   �4   
2000   &��� �W  4   &��� �W  &��� �W  12   22   33   18   &��� �W  �4   &��� �W  &��� �W  �2   �1   �3   �3   
2001   &��� �W  5   &��� �W  &��� �W  10   20   32   17   &��� �W  �1   &��� �W  &��� �W  �4   �4   �3   �3   
2002   &��� �W  8   &��� �W  14   8   20   31   16   &��� �W  �1   &��� �W  �8   �4   �4   �1   �4   
2003   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  11   22   28   20   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  �4   �3   �7   �5   
2004   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  12   22   &��� �W  17   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  �5   �3   &��� �W  �4   
2005   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  11   21   &��� �W  16   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  �5   �2   &��� �W  �4   
2006   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  12   22   &��� �W  17   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  �1   �3   &��� �W  �2   
2007   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  12   21   ��� �W&  17   &��� �W  &��� �W  &��� �W  &��� �W  �3   �2   &��� �W  �3   

  (�)��� "#����  
1990�99   

&��� �W  5   &��� �W  &��� �W  &��� �W  22   32   20   &��� �W  �5   &��� �W  &��� �W  &��� �W  �2   �4   �3   

2000�07   &��� �W  6   &��� �W  14   11   21   31    17   &��� �W  �2   &��� �W  �8   �4   �3   �4   �3   

������ :http://ddp-ext.worldbank.org/ext/DDPQQ/.
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 �'2334  
� �

 

  
 	� 2  ;�?��� ������ $������� ������ ���� �#�#  
  

1 2    ������ '�+�� $��� ������ $������� 	������ : �����  
  

49  �   ��� 	�#���� +& ����� $�#�� #���<� ,�G� ������� 4)�� +��� ��)�).� ��)�� $�#�� C�< ����
���)�� 4#< C�D ���� $�#���� 6�� 	I& ��������� ����)' . *���� ���& ���� �5�� 6�7 *#���

 ,�9�' *#�� ��; � ������� $�#���� 	� "����� �B� +��� :�;�� ������ /��� ����&' 	�#���
(5��� �#���� 	�#���� ��)���� ����&' "��� +& . ����� +& �#�#��� ��������� �������#�D 	� ��� "
���

 $���)� z��� 	' !�N� 	� "���� K' /�)� 	< #����� �&� +����� >���� /�)��� ��� 	'
 �
R 	� #��� C�D >#H� ��)P� ���)�’$��#��� ‘ ����� ���)� ��<�� +��� ������� . �7� �;��

 C�< ����� C�< �!�' �BG% �B����� �B()�� ����&' *� +& ��)�).� ��)�� �#���� 	�#����
����� +& ���)�� 4#< ��)� �6�7 	� F����� .  

  
50  �    ��������� ��#D "A� 	� ����� $��7�7� 	� #��� �����5� �(�� ����� �)��) 4�#��)� 	;���

������ ./�(�� ��#D +& �)��)�� O#� "
����  $��7�7��� 	< F������ ����9�� �)��)�� E#��� >7��
 �)��)� C�)� �� ��� �$�#����� �������� $���
�)��� �U���� ��(��� +;AB�)�� /�(�� +&

 �����’���#�� $������� ������‘ . C�< �"
�� �B�' �D �F?�� �7B� /2�9�� 4�#��)� 	;�� ,��G��
;�� �W ��#' �+����� #�����/�(�� ��#% �� . /�(�� +& 4���� ��(��� ��&���� ����)��� ��?��

/2�9�� $�#�� ��?� �' �#�#� /2�9 F& ��D /�(�� ����9�� ��#.�� +����%� . E7� /�(���
/2�9�� ��#D +& $���?� �B��� ������3 $����D 	�#���� 4G�� +& ���#��� . 0��� 	' 6�7� 	;���

� ���(� ����< /�(�� +& U���� $���� �����)A� ���A�� �<)��� /�(�� $���?� *���� +& "�5
U���� .U���� /�(�� $��7�7� F����� �����& 
;' ���R 4���� *�5�%� 0���� .  

  
51  �    $��B���� $�#��� ������ #�� >' +& #������ ()����� 	��#��� C�< ����� $�#�� ##���

�� �+��� �?� V�#�� �����)'�� $���
�)�� +& �?��� 6�7 T��#D . 	� �� 4���� ��
�)�� 	' ����
���#�� $������� ������ ��#N; !��#��)� ��;��� 	� K��& �$�#��� �#��� +& ����)��� "������ .

 :��)�� #���3�� ���� ��#�< 4���� *�5�%� �#��� C�< ���#�� $������� 4������ *�5�%� >�(��� 	� "3'
 	;���� ����� :��)� /���� 1����� �5�� ��#�< !9�5��� �#����� :#��� C�< !W��� 	;���� E���

 ����9� (�?9 	< 5)� #����� 0� +& /�)���� ##B�� !����� . ������ $���
�)�� 	' ����
#�� $������� ������ ��#N; �B��#��)� 	I& �$���) �#< �< �B�2��� *��� �B����(� +�����  +��� ���

#����� �#�D C�D >#H� ��� ��B����� �' �����)'�� ������� 	< . *�5�%� ���� #��)� 	' /���
������ ��������� >���� /�)��� C�D ���#�� $������� ������ ����& �)��) *��(�� ���A�� . +& Q3��S��

� >#H� 	' 	;�� +��� $��5��� ����' ����� �7� ���B� �B95� �' �B�#��� 	;�� $��5� +�� �F?�� �7
#����� �#�D 	�#� �<)� .  
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52  �    	� 	�;� �,�95��� �� #��� #����� :#��� C�< ����� "#�� ()��� 	�; �7D �"���� ��A��
#����� :#��� C�< ����� "����� �#���� 4���� ��
�)�� �#��� 42A��� . 	' +?��� �6�7 �� 	���� +&�

4���  	< 4����� �;.� "������ v���� 4�A�� +&�9%� /�(�� #����� ������ $��5��� 4�#��)�� ���;���
4���� ��
�)�� . ���)� 4#< ��#� ���#�� $������� ������ $�)��) T�B��D ��9 :#� ##����

�� ���� "; K�)' C�< 	�#���� +& ����� $�#�� �)�# /�(�� �' ��� #���3����#5 .  
  

53  �    ";��� 	����3 �5  +& ����� $�#��12  #����� +& ��9<' 	�#�� ���' C�D ��)�� � ,�#��
 ����&' *� 	� 	�#�� ���'� �+��&.� /����� +;����)*������� "��� ���( 	� 	�#�� ���'� �

 ��5�� +& �#��< VA
 "A� �����&' ()�1980 �2007 .�� 	��� "�#� "; +&� ����� "#�� `��5�
�B��;N� ��5�� ()����� . "#�� !5��� #���� !����� 	;���� ����� "#�� �#�� 	;�� ��(���<D �#<��;�

+����� ��?��� "#�� ,�#2�� ������� :���� ��� . !��< G�5��� 	;�� >7�� C�3.� ����� "#�� 6�7 "
���
� *5���� "���� K' ����� *����� �#����� :#��� C�< 4���� ��
�)�� 	�� ������ �7� ����� "#�� �

U���� ��
�)���14 . ��� 	�#���� 6�� +& ������� :���� ��� "#�� 	�;�2,5 ,����) �2���� +& .  
  

54  �    +���� �� +����� �?��� #������ �#���� 	I& ����� ��#����� 	�#���� ��)�����2 �2���� +& . �����
� ��)���� ,�95��� 6�7 ��#����� 	�#���� �B���( $����� #���<� �B� ����� ��5�� 	. ����&.� 	�#���

������� 	�#���� +& �#�#� $����� ���� �B�' �D ������ . j��� !����� 	;���� ����� "#�� *�(�� �+�������
5  ";��� +& �#���� 	�#���� C�< "3.� C�< �2���� +&3 �5 .��� 	I& �K������ �7B�� ���
�)�� 	�#���� �

 ����)���)�#�W�' ���� ( $�5�� V�� ��
A
�� #����� "A� "������ "#���� 	< "�� ,���� $���
#�#��� 	��� 	� "�.� #���� O���� +& "������ "#���� /��� �� C�D $�#���� . 	' C�D U����

' ()��� ��� "#�� *��� 	' 	;�� ����)��� ���
�)�� 	�#���� ���� "A� 	� #����� :#��� C�< C�<
�������� ����� $�#�� C�D "����A� ���#�� $������� �������� $�)��)�� . 	� #����� 6�7 /�(���

4���� ��(��� 	� $���
�)�� "��� ��� +���)'�� ��
�)�� .  
  

55  �   ���� "#�� 	� $�)�;��D $#B� 	�#���� �����W 	' �������� 4�)�� 	� 09��� �!����� 	;���� �
 ,��5�� 	�; ���))����)��� +& ( ,�95��� �') 8�� 	�#���� +&11 :�.� .( ";��� 	����6  V�� �6�7

 �B��;N� ��5�� (�)��� "#���� 	� ��) "; +& ����� "#��� ���(��� ���2��� �(���� 	< O����� K���
 8�� 	�#���� ()���; ,���)��12 ."2��' 	� ��5�� "A��  E���� 6��� 	�; #���� ���B� C�� $������
��

 ��5�� "A� �#��D !��<' $���) ��) �#�� #<��1989 � 1992 . /�<' >7�� #<���� E����� 4)���
 $���) ��' $��# #�; ��& C�D K;��� 4
 �##���� �(���� 6�7)1996 – 2000  . ( 	' 4W�

 ";���6 B& �#�� ";� �##���� $������� +5�� ��#N; >���� *�5�%� 4�#��)� C�D ������ C�D ��� �
	�#���� !����� 	;���� ����� �5�� "#�� !�' �#�� �� *����� ���#�� $������� ������ .  

  
                                                      

14 #��� T7��� $���(�� 4�#��)���  +����� �?��� ,�#2�� ������� :���� ��� "
�� ����#’+���(�� ����� "#�� ‘ ��� "
���
�� "���� K' ���’"������ ����� "#��‘ . K;�7�
.� 	��#���3�� 	�� *�5�� �B�& V#�� �#�� ���� E7��)##��� 	��;�)A;�� (

 	��#������ �W 	��#���3���)	�������� .( "#�� +����� �?���� ������� :���� ��� ����� "
�� � �#�#��� ��;�)A;�� ��G��� /)��
 ���’��
�� �������� ‘)Swan 1956 and Harrod 1939    .(   � �
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56  �    ";��� +& #��7  $������� �������� ������� $�)��)�� 4�#��)� "�' 	� ��� $�7 :�' ���
 ()��� "�#��� K��� V�� ����#�� ()���� +)'�� ����� C�< 	�#���� �< ����� *& "����

+�&.� ����� C�< ����� "#�� . "#��� ����� OA��� 	�� ����) �3A< `�9�� +������ 4)�� 	����
����� . :�' V��� +& >�' �3# 
;' +2���D ����� +& �3A��� E7� 	� *����� 4���)Weeks 

2001.(  
  

57  �   5��� 4�#��)�� ,���3 ����� ����% nO�; �W U���� /�(�� 	�;� ��#�< F������ ������ $��
F2��5�� 	� #��� C�< �' �+��9�� ����� �#��� C�< >�(�� �' "������ :��)��� 	� . "
����

�);��� 12���� +�N� ����� $��� 	' +& >#������ >'�� . ��� �����9� 	�;� 	' C�D ���� +B& �,��'
�;� �� U���� /�(�� F5�� ��� �U���� ��(��� $��3�� C�< �:�' �
R ���� +& �+��) 
' !� 	

,A�' O��9�� . +��;��� F��3�� 	N� 	� �,����
)F5����� F2�5�� �' ( 	'’4���� ‘ ������� $��5���
 ������)$�#���� K�� 	;��(
;' /�(�� O�9� ��� � .' C�< $�9��&�� E7� ����� 	;��� F

 	���#��� +& 12����� #�� ��3����18  �19 .  
  

58  �    "�#��� F���18  8�� 	�#���� �< 4�9��� $�#�� �#��12 ��5�� +& �1992 – 2007 .
 *�)�� ��) ��)'� �������� *�)�� ��) ��). 0���� ()����� ��).� :��)� >��)� ,��B�#��

������� .�)' ##�� �`��5� #���3� >' +&� ��) ��)' ##��� �O��� �)� �������� *�)�� ��) �
���;�B�� "�������� �B9<� "���.� /�(� ������� *�)�� . 	�; ��; #���)�� C�D ������ 	�; �7D�

 +9���� +& "����)��#� ����� ,����)� ()����� F��&�� ( ��b  �7D � :  
  

p = bpt + [1 – b]pnt   
���9�� "��#�� 4�#��)��� ��  

p = bpt(e) + [1 – b]pnt(R, d, y*) 
    

59  �    O��� �) +& �?��� ����) ���# 	�;� 	' �������� *�)�� ��) ��)' +& 4�9��� �3����
)e ������ +& �#��� �#����� "
�� V�� � .( O���� �)� ����) ���# +� ������� *�)�� ��) ��)'�

 +������ >�;��� )R ;� C�< 
H� >7�� � 	���2�� �5�( +��9�� ����� +& �?��� ������D ���#� �
)4���� F��3�� ��(?�� $A�< ��( 4�� ����� "���.� F< C�< E�
N�� ��)� ( ������D ���#� �

 ����� �������) ����9��� $��3���� �#��� C�D >#H� .(  
  

60  �   �) 	N� ��2���� ��G��� ������ 4��� ���I& ���A��� +&� ���)� 4#<� +�)�� O��� 
!9�5��� C�D >#H� >�;��� O���� �) 	'� �4�9��� #��� "���< "
�� +��9�� ������ ����� .

 "�#��� 	����18 ��3��� 	�; �� K��� ���29 ���3 "
�� "������& \�B9& 	;�� ����� ��G� 	' .
+& ���� �W 	�;� "������ ���3 	' +& /��).� #�' "
����  	' ,�����3 �B��< G�� 	�#���� 	� ##< 	'

 �#�� #��� 6�7 	' �' $A�< ��(� ����� +(?�)����&' /���� ������ "
� .( :�.� $��?�����
$�#���� ��� ()��� 	< ��; #��� +���� ";�� F5��� O��� �) 	' 4W �����.�� 4)�� .
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�)� C�<' �!��5WD 4� >7�� #���� �������� 	�;� 8��  	�#���� 	�� 4�9� :�12 ��2��
�� 4�3.� ����� �
����.�� 4)��� ����) +� #���� .  

  
61  �    	' T����)� �� ��5�� +�N� 	�#���� ����.� �?��� $��?����� ���;��� ,�#� ���B�� ����
�� 4�����

���;�� ���G 4���� /��?�� +& 	�; 4�9��� .�� >7�� /�)�� ,��2�� 6�7 09��� O��� � ����� "�
,���� ,�
' . 4�9��� 	� #��� ���R #��� C�D ����.� ��;�� +������ >�;��� O���� �) ����

 *�5�%� "��� >�;��� O���� F�3D �) +& �#�����& ������ "#�� F�5�� *�( 	< "���
�� ����;��� ������� �#2�5�� $�<�&#� �#���� ����� �W F�W' C�D 4���� U���� ��(��� (��� (�


F��3�� �5�;� �&� .  
  

62  �    "�#��� ���� �4�9��� +& 4��)� ����� $��� 	N� ��2���� ��G��� F& ���19  ��G�
’�#�(�� ��������‘ . K�� �< ()���; /�)���� ����� "#��� ���# �B5��� ��
�)�� ��� ##���

 +������ >�;��� O���� �)� �$���))�;�F��3�� �5(+��9�� ������ � . �4�9��� ��)���� ��'
 �H� C�< "#� �� "�29 ������ �5�� T7����� +��9���� ����%�&’�#�(�� �������� ‘�3����� .

���)�� C�< 4����� U���� ��
�)�� "��� !�' ��� �,����
� K�� ������ �?����� . ����� �)5� 	;���
�� ����� !�N� +����%� ���D 0��� $�#��D #��� !�'� �U���� ��(��� 0� $��3�� +& 
H� >7
�;' ���< $���
�)�15  . �U���� F��3�� �5�;� C�< +������ >�;��� O���� �) 
H��

 "���� *�(� 	� 6�7� #��� �����;��� #2��5�� $�<�&#� #��� !�I& �4�9��� ��)���� G��� ��;�
4���� ��
�)�� .  

  
63  �    	� /�(�� *)�� ��� C�< ���#�� $������� ������ ����� �)��) *��(� 	I& �,�����D�

U���� /�(�� +& F�5��D V�#� #�< �B92��& F5�� �' +��9�� ����< #��� 	' $���;��� .
 +& �B��)� �' 4�9��� ��#���� #�< ��);< 12���� +�N� 	� ����� $��� 	' C�D ��2���%� ��#.� ����

’������ ‘U���� *�5�%� . :��)��� 	� "3' ����� $�#�� 	�;� ��#�< ��3��� 12����� E7� 	�;��
����)��� �#< 	�#���� ����� ��)���� "���� �� ��; �#����� :#��� C�< "������ .  

  
2 2    ������ $������� 	������ : ���� $�#�#  

  
64  �   ���� *�5�%� "
�� �EA<' ��3����� $�� ��; 	� �����& 
;' ���#�� $������� 4������ "�#��� ��#' 4

/2�9�� F& �B� 4)�� +��� ������ 4#< /�)� 6�7� �/2�9�� F& . �W �����)'�� ��������
 �B53� 	;�� �� �/�(�� $�9�5��� �����)A� ��&�; �<)� �B�& ����� 4�� �� ,����W �B�. ��2A�

�� #�< �#�D V�#� 	�#�#���3�� ���� (5��� ��)� . 	. 42A� �W �� >���� *�5�%� 	� �
;���
+�A�< �W �' +��< �W 	�;� !����� . �' ������ $�)��)�� 	� 	�;� 	� �"�
��� "��) C�<�

 ��#���� $��& "A� 	�)#��� �' +�(�� "���� +& 	������� 	� #����� 	���� ���A���� ���������
�?�)���#���3�� Q����� #�< 4B���#� 	< �� .  

                                                      
15 � ���R �� U���� ��(��� 	�;�’"������ ‘�&��N��� .  
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65  �    1���� C�)� 	' 	;�� �� C�D #��)� 	' ���#�� $������� 4������ "��5�� *�5�d� 	;���’ K'

+2���� "���� ‘ 	;�� *&�� ����% ,���)� �(�)� �����)' $�#�� 4#��)� �B�N� O�� 1��� +�� �
A�D ��< �B�� �<)� �B�& "���� "��;D ����#�� "���� ��G�� !&�� �� !����� ���; ������ `

 !5���’������� #��� 4�#��)�� �5�
;�� ������ "�?�.� ‘16 . 5� ����� 1����� E7� C�< ��
�.� 	��
 � $����� 	� #��� "A� 	� �2���� 	�)��� � ����;��� +������ `A�D� �+���� O��� $���3

�� *( 	< *2����� ����D���5��� ���� .  
  

66  �    �� +)�).� �B9W 	I& �������� E�&� ����)� 4#�� 	' +?��� ������� 6�� 	' 	�� +&�
���� �W ��� C�< �' ����� �B�& 	����� 	�� 6AB�)�� $��5� "A� 	� *�5�%� �#��� . ������

+����� ����� C�< +� 1����� ����� :  
  

)' ( �#�#�� 	;���� 	� 	�;� 	'� �’�B����� ‘   $���8�D 78�5��� ��7�5��� ������ ,��G���
 \#�)5�� "����� 	� #��� ����� �B� ����)�� 

 
)/ (   �8��;��� $���;��� 	' C�D ��� ��� ��B���;D �<)� �B�& ����� ���B)� 4)�� 	'

  �#8��� ��#�#�� 	< 4��� +��� ��N��� $��� >#�5� ��?� ��7�5�� C���� 	' +?��� +��� +�  �8��#��
 \������� $���;��� 

 
)T (  F�5��� C�< >�(�� ��� �*�5�d� +)�2�� 	�;��� $������� ��.� ";�� 	' +?���

"���� K' 	�;�  . 

  
67  �    	' ���#�� $������� ������ �� +)�2�� �B9W 	�; �7D ������ "�?�.� ������ +?��� ��

Q����� �#�� �#�< 	�;� +��� "2�)���� "?��� :�.� ������ "�?�.� ����� +& *����� . "��) C�<�
 ����( ����< ����� $)�� ������� 6�� 	. 6�7 �����
 ��N)� "����� ��&#��� �.� 	�;� �"�
���

"�.� �()��� �� "� "�.� . 4�� 	I& �C��.� ��#��� ����< ����� $)�� ������� E7� 	.�
���� ##<� E#��� >7�� /�(������.�� 	��)�� 4B�#��)� 	�7�� 	��� . 75�� +��� ������� 	' 	�� +&�

 "A�%� C�D >#H� ,���' �&#� 	' �B� +?��� � ���#�� $������� 4���� /�(�� C�< 
' V�#�D "�' 	�
"�.� ����� �B���(� ,�G� ,�#�#�� 	�;�) �����#�� ��B�� C�< ���
N� 	I& �������� "���� *��)N� .  

  
68  �    +& ����� ��9�� #<��3 �9� +?��� ����;�� ������� ����.� $�7 ��.� 	�� �,���'�

 �&��#� ����9�� $�)��)�� 4�#��)� 	� #��� 6�7� �B2�B�D� ���#�� $������� �������� ������� 7�5��
��)��) . *�5�%� 	. ,�G��’���#�� $������� 4������ ‘,��2�# 0��� >7��  ����� F?�� ,�2���� 	�;�

 	� ��� >7 �H�� "��� ���< $�)��) �#<��� �B2�B�D� ������� +& �#��� #�#�� 	;�� �!��
+�;�� #���3�� $��H� .#���� /)� ##���� �H��� O����)� . ";��� ������� :��)�� ##��� V��

                                                      
16 �������� 	� ����� �7B� *���� ���& ����#�� "���� ��G�� �3�� G��:�� �

http://www.ilo.org/public/english/employment/recon/eiip/index.htm    



E/ECA/COE/28/5         
IV)(5  AU/CAMEF/EXP/� �

 ��5�39  
 

 

#���3�� .(3 	� �B� ��� ����&' /��� 	I& �"�
��� "��) C�<� ,�#�� �(� 4�G�� ��; +�) ��
 	�#���� +& ��#��)��� $��H��� "��3 	� $��H� �B�& *�(� 	' 	;�� ��B������ $�������� ����

�������� +����%� +����� 1����� ����5�� $�����%� "��� ��� ������ ��#����� . $�#���3�� +& ��'
	I& �>�A� +& ���
� #�#��� O������ 4)�� +���  $�����%�� ���#�� +�)�� ��(��� +& �������

#���� +& �<���� ���)��� ,�G� ;7� ����' �B� 	�;� 	� �$��s� �7D �+����%� +����� 1����� ����5�� .  
  
 :!"��3  2  �� ,���� �+��1 �� $���# �#�  :%  K����� )#��� C�����5� ������ I����� ���

 ������ C����
� 9�����1980 – 2007   
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Botswana 7.8

Lesotho 3.7

Swaziland 4.5

South Africa 2.5

  

����)��� 7,8   
 ���)�� 3,7   
#������) 4,5   
����&' /��� 2.5  
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 :!"��4  2  �� ,���� �&%& �� $���# �#�  :%  K����� )#��� C�����5� ������ I����� ���
 ������ C����1 4�"1980 – 2007   
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Kenya 3.4

Tanzania 4.6

Uganda 5.4

Mozambique 4.2  
  

 :!"��5  2  �� ,���� �+��1 �� $���# �#�  :%  K����� )#��� C�����5� ������ I����� ���
 ������ C����1 )#�1980 – 2007   
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Burundi 1.7

Malawi 2.9

Rwanda 3.5

Zambia 2.0

  

 ����;3,4   
 �������4,6   
 �#�W�'5,4   
 *�������4,2  

 >#����1,7   
 >�A�2,9   
 �#���3,5   
 ������2,0  
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 :!"��6  2  >� ����� $��+�12  ������ C)#����� ,� 4�)��� 4���� CD����1980 – 2007   
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�G�A�:  4�3.�7,5 � �0,1 � � �5,7 ��)�� $�()��� +� +������ 4)�� +& �#���� � . >7�� 43���

 �4���� ()����� �� 4B)�� "���3,8  .  
  
  

 :!"��7  2  �� C �?�%� �� ����� $��+�12  ������ CD����1980 – 2007   
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F = 32.8

  
  

$�G�%�:  ,�#�� �< #�. ()���; ,���)�� �#���� /)� $���) �)�� "A� 6���� ()��� �� ����� "#��) ��#�W�'
*�������� �>�A�� ����)��� �����;� �#������)� �������� �����&' /���� ��������� � >#���� �����)���� .( #3�

 �#��� $#���)� ��5�� "A� �&(���� 4���� /�)� +������ 4)�� �7� 	�1993 – 1996 . "���� !5��� *5�� K����
 *5��)(�)��� C�< ,���)�� >������ O����� .( 6��� �$���) K�� ()�����24 �G�A� .  
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 :�����18  2  �E����@����� : �� ���#�� 	 ���� :�+�12  ������ CD����1992 – 2007   

  
 �?����  "������  T-stat  Sig@  
 $��
��  325,  19,22  000,  

Ln[SDgrw]5y 011,  2,20  029,  
Ln[NER]t-1  �050,   �1,79  076,  

Ln[RCBR]t-1  �656,   �14,84  000,  
Ln[DDfxct]t  �084,   �1,12  263,  

 ����)���   �208,   �11,76  000,  
 >#����   �204,   �11,55  000,  

 ����;   �152,   �8,84  000,  
 ���)��   �203,   �11,67  000,  
 >�A�   �038,   �2,19  030,  

 *�������   �170,   �8,77  000,  
 �#���   �229,   �11,16  000,  

 ����&' /���   �202,   �11,28  000,  
 #������)   �198,   �9,97  000,  

 �������   �233,   �10,01  000,  
 �#�W�'   �186,   �10,10  000,  

� �
Adjusted R-sq =  

  
825,  

� �
DF �=  

  
126  

F-stat =��39,53  000.@    
� �

$�G�%�:   ���)� $��?����  
Ln[SDgrw]5y��	� \ ����� "#�� 	� $���) K�� "A� >������ O���%� ���t-4 �����t=0. 

Ln[NER]t-1����� ��) "�3 ,���)�� +�)�� O��� �) +& ���2��� ��)��� +& ��?��� �� )�#����� "
�� ������ �#���(�  
Ln[RCBR]t-1�����) "�3 ,���)�� �+������ >�;��� O���� �) ��.  
Ln[DDfxct]t���� 	I& ������ E7� +&� ������� ��)�� �+����%� +����� 1����� 	� ���2� ��)�; 0���� 	�#� +����� ����� ��

������ !��5WD 4� >7�� #���� +�.   
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 :�����19  2  @����� �E���� :#�� ���&�#�� ��� �� �����5� ������ I����� ,� ���12  CD����
 ������1992 – 2007   

  
 �?����  "������  T-stat Sig@  
 $��
��  150,  20,68  000,  

Ln[grw]5y 306,  2,44  016,  
Ln[RCBR]t-1  �049,   �3,28  001,  
Ln[DDfxct]t  �181,   �1,33  187,  

 ����)���  053,  4,22  000,  
 >#����   �083,   �6,78  000,  

 ���)��  239,  21,61  000,  
 >�A�   �038,   �3,29  001,  

  
R-sq= "#����  

  
799,  

  
DF=   

  
155  

F-stat =  92,77  000@,    
  Ln[grw]5y   	� \$���) K�� ��5� 6����� ����� "#�� ()��� �� t-4  C�Dt=0 .  
  Ln[RCBR]t-1�����)�� �+������ >�;��� O���� �) ���  ��) "�3.�    
  Ln[DDfxct]t������������ ��)�� �0���� 	�#� +����� ����� +& �?��� ��.�� �

�#���)��� #���� +� ������ $��;� ���29�� ��(��� ��2��
�� 4�3.� "�5WD 4� .  
  

 :�� 2  �#�#
� @�#�� $����A ���' $�#�#  
  

69  �   ��� $�)��)��� *������ >#���� "
��� ������� 	�#���� ����� ��)���� $�#��%� �#��� ��5�; +& ���
������� O�#�' *���� /�� $�#��%� 6�� !����� ������(�� #����� "A?�)� 	� . �!)5� $3��� +&�

 �� �
R "��3 	� �+����� #���3�� C�< +��) 
' V�#� ���� ���(� $�#��%� 6�� ��#D 	����
�?9��� �92�5�� ����)�� >' �>#���B�� F���� C�)�����9��� ( . 	� ����� �7� �#��� 4)���

 *���� C�< �#�#���� ��(���� �#�� ,�G� :�;�� ������ /��� ����&. ���� ����N� $�#��%�
��3����� $��) ��; �!��� ?� /�)� ��������� �<����� ��(3 	� $�#��%� .  

  
70  �   � C�< ��(���� $���;� 	�� ���& �)&����� 	I& �6�7 ��� $�&# +���.� ��
�)�� /�7��

�������� $�#��%� 	� ��; ";�� $95� �##�� $A�B)� 	�������� 	��
�)��� 0�� C�D $���;��� .
 +& ,���9� 
;' �#�� !�' 4W �	#������ ��
�� 	�#���� C�< $A�B)��� (5��� 4�#��)�� ���� ��

	�#���� 6�� .�(� �$������
�� ��& 	� ,��#�� ";�� ��;���� 4)�� ������ $�)��)��� *���� >#���� 1B� 
 6�� ��<�� 	< ,�9�< �#���� C�D �B��7��� ���;��� 	;�� +��� �����.� $���
�)�� 4�� C�< "2��

$���
�)�� .  
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71  �    4��� �,���� �' ,���9 �K��� �����.� $���
�)�� ����� +& $���;��� `��� 0��'�
$���
�)�� $�)��)�� ���A��� ��)�).� M#����� F3��� �� ��� ��B��7��� 4� +��� . '#���� "
����

 6�� �B����) +��� ��&���� #2��5�� "�' 	� $���
�)�� /�7��� C�D C�)� $���;��� 	' +& +)�).�
 #2��5��� O���;��� ,������ +9��� >7�� �.� �#���� C�D $���
�)��17  .3 ���)� 6���� 6�� #�#��� ��)��

 	�#���� �< 	������ C�D ���� +��� ��&���� #2��5��18  . 4�.� /����� "
��� �������� �)��)�� ��)����&
$�#��%�� ������� $A�B)��� 	� ���W� ����9�� $A�B)��� +&���� 
.� +& +���.� ��
�)A� .  

  
72  �   � � ����� #2��& ��
�)�� *��� 4� ��� 	�;� � �*�)�� "A� 	� �B����� 	��
�)��� 	;�

$A�B)� /���.� 	��
�)��� 0��� >#���3� �� 6��� . 	� 	�;� ������� #2��5�� #��� #�<�
 +& $A�B)��� ��� �� 6��� K�� 	;�� �$A�B)��� 	� ����� 42A��� :��)��� 0�� ����

/���.� 	��?���� . /���.� 	��?���� 0��& 	' 	;�� !��< "����� ������� $�;��� 	;�� � ��
��9���� $������� 	� ##< +& /�)�� .�������� 6�7 4)�� �,��' . ����; ����< ����' !� �� ��� �e,����


 /���.� 	��?����� �����)�� "��� +����� U���� ��(��� ����� (��
� C�D ��������� $A�B)��� >#H�

;' ,���� ,��' !)5� (����� ��)���� .  

  
73  �    ���9 �� ������� "��<.� C�< ������� /2�9�� 4���� ";��� 	I& �$�#��%�� *���� ���&�

 ������� C�< /2�9�� +& "
��� $�;��� E7� C�< /2�9�� F5� :�.� $���[�� $�;���
�&�9��� ������ ���9� �����)'�� /)�;��� C�<� .� 4#��)�� /�7��� �#�< /2�9�� E7� F�5�

��#2��&� ����9�� $A�B)��� �5�;�� *�3# 4���� ���D #�� !�' 4W �+���.� ��
�)�� . �5���
 �<)� ������ 	' !�;�� ����9�� 	< 4����� $�#��%� +& #�5�� 	N� /2�9�� ���� T��� ����<

+&�9%� ��
�)�� #2��&) .Himes 2008 . (  
  

74  �    ������ ��� �����I� 	����� F< 4�� ��)���� "2�)� "����� ��3����� E7� "�� ��?��
�(5��� $A�B)��� 	� $�#��%� +& ���; 2�)� C�D �������;� $9�� 	����� ��������� . G���

>�A� ��� �/���.� 	��
�)���� ������� !������ +& "9&' ����� *�� #�� ���� +& ,�9�' .& +5
 	� (?9� ��; +��# 	�# #��� "G +&� �K����� ��)' F�5��� ������ �$����)��� ���'

                                                      
17 �������� 	������ ��G�� #��+���.� ��
�)A� �������� O���;��� ������� ��2���� >#���3�� 	�#���� +& � :  

 #���� 	� `��.� T��% ����� $�<�&#��� 	���� +& ��#� V�#� �������� /����� "���) ,����W F��� 6�7 	' 4W
#���� C�D ��#���� ������� �����.� $���
�)���(������D (��� 4��3 4#<� �  "������ �9�� +2���� 
.�� �������� $�������� ��

 	< ������� ��<������ $���(9��� �����
�� $�<������ T���)�� $�<��� +& ���� �������� �����.� $���
�)A�
 *��).� +& �)&����� C�< ������� �
[�� �,��#�� "3.� 	�#���� +& >����� ���(�� ��59I� "���������(��� . :� �6�7 C�< ��A<

��)��)�� �#��)�� ,�#�& "
�� !5��� ,����# ������� $�))H��� C�< #������� #���<�� �5�9��� 	�#���� $�(�) F�� . F�� C��� "�
� ��#���3�� !����� ���� +& �O�9��� #���3�� ��< �7D �"�
��� "��) C�< �*������ ��)< �#�� #3 ��3����� #2��5�� 	< ������

������ +���.� ��
�)�� "A� 	� �������� O����� �' $�������;��� "A?�)�) .OECD 2002, 6  .(  
18 �+���.� ��
�)�� 	< >#���3�� 	�#���� +& �������� 	������ ��G��� ��� 	� K���3� :  

 ����� ,��2���� *���� � ������� �����.� $���
�)�� #2��& 	D������� $��������� �$�<�(���� �	�#���� �< ����)�� .
������ 	�#���� 	� �;' ##< C�D ������� �����.� $���
�)�� /�7��� ����.�� 4)�� ����#�� ��
�)�� ";���� ���(��� $�)��)��& �

����� "�� 	� �8������ �����.� $���
�8)�� 	� ����;�� #2��5�� *���� "�' 	�� �8�)OECD 2002, 5    .(  
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#���� +& K����� 	�#�� �<��� ������ ������ $��3 �+��#�� 6����� +��#�� #���� *�#�� . +&�
 �$�<���� ��) C�D ����;��� �;��� ���;��� $�)3 �4��<' �
A
 	� 
;' $3?�)� F��5� ����<
 "; +& ��?� ���� �BG�5��� �� $��)���� �##��� $�;� C�D $�<������ 6�� ���� $��3�

�<���� . C�D "�� $��5� ����� $�3�5�� �(D +& ���) ����9 $A�B)� ���;��� $����20 
 ���� 4���� "#���� �B�A� ##� ,���<)���9�� (������� `��.� 	� �2���� +& #��� 	� "3N� .  

  
75  �    #2��< >' *��� 4� �B�' �D ��;� "; +& ��?� ���� $G5��� ���;��� 	' 4W�)Bova, 

2008 .( ������ $�#��%� $?�� ��
��
�� ��5�.� 	� "�.� #���� +&�12  ���� 	� +����)� !��� 	����
 +����)� !��� +����� $?��� K����� T���D 	< $��� $�#��D)Christian Aid, 2008.(  ,�G��

 4�< +& $'#� +��� K����� ��)' ��#�� ��& "A� ����;��� 	I& ����� "#�� F�5���2005  4� �
 $�#��%� 	� ����3 #2��& :�) *���) G��Weeks et. al. 2006, and Weeks et.al. 2007 .( 4�< +&�

2008  C�D ���� "#�� �#��� C�D ���;��� $�) �3 �)� $��<'� �2���� +& V�#�’ C�< /2�9
��3����� �W `��.� ‘K����� ��)' +& �#������ (��� . �(��. �;����� $�;��� $��; 	D C���

 ��& ���;��� $#�&' F�5���� +& �7�[� K����� ��)' 	I& �$������� 6��� $��3 #3 	�#����
$�#��%� +& ���; /)�;� *���� .  

  
76  �   �.� 	� "�.� #���� +&�5 1��� �;' V��
 "
�� �#����� ������� ���B�� $��; � �
��
�� ��

 	� 
;' /�7�� ";� V�� �����&' +& /�7��90 	#����� 	� �B��#�� 	� �2���� +& . $�)�
����#�� ������� $�))H��� 	� 4<#� ���� �����' $���
�)� /�7��� C�D ���;��� . $�9��5� #���

�#�< ���;��� $�3� ����(� �;� ��� 	�#���� "��� +& 	��)�2 	��;� �� 	AGA  	�� �;�����
 �;�� ����&' /���� ����(��Barrick Gold   �;' 	� ��) C�< 	��;��� $(�) V�� ���#�;��

#���� +& /�7�� 4���� . "�#��� +& �9������ �	��;��� �������� $A�B)��� $#'�20 2�)� C�D �
�#��%� +& ���;�������� $ .  

  
77  �    /�7�� 	� ���� j�� ��
��
�� ��5�.� 	� "�.� #���� +&�8,8  +& ,����) +����)� !��� 	����

 :�.� /2�9�� ���� $?��� ()�����3  +����)� !��� 	��A�)Christian Aid 2008 .( 6�;� $#'�
� �����)�� C�D $�;��� 	� 4#���� vA�%� �3# ���D ���;��� +& 	����� $���)� +���� $��#�

 4�<2003  \�B�& j���� 2�)� 	< $?��' #3 :�;�� 	�#���� $�;� 	� $�;� ���' 	' C�D �����
������ ����� $��3 �B�' >' . 	�#���� $�;� $��3 ����� C�< /2�9�� :��)� F�5��� 4W�

�9�� #� C�#' C�D ����9�� �B�������� F5�� �#�� ���& +& 2�)� 	< 6�7 5)' V�� �2�8)��� 4�
$�#��%� . ������ ��� $�#��%� 	� �#����� ������� ���B�� ���;� 2�8)� $#3�400  	����

 �8
��
�� ��5�.� 	� "�.� #���� +& ��#)Lissu 2008(19 . 4�< +&�2007  F���)�� C��' �

                                                      
19� ��)�).� ";��B�� ��)���� ������D $��&#� >' +& /�)�� � ������� +& ���(��� �< $�;��� #��� 	N� C<#s� �6�7 C�< ��A<

	������� �B�5G�� $��A<� ��. ��)���� �� 	�#���� *(���� �(�����  .  
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�?��� 	� �<���� "��#I� #����� ����� +��;��� 	�������� 	�#����� �������� 	������� C8�< $��
 4�< "2��' C8�� �8������ 6�� 75�� 4�� �����9��2009 20 .  

  
78  �    $��3 �#���� +& 4�������� $��(������ ,�����' ,������� 6��� 	' >�A� ���;� $;#' ��#�<�

��?� ������� 	�#���� +& ������� �W ������� /��� F���)��  ��
��� ��(�' /�;�� /��� .
���; ���< $�#��D C�< >�(�� 	�#�� $�;� �� $�3�5�� ���;��� $��' �6�7� ������ . "A��

 !��< *5���� ���� 	�; �4�������� T���D 	� C��.� VA
�� $���)��1,5  � �2���� +&3  #�� �2���� +&
6�7 .$�#��d� ��)���� �;' ����N� 4)�� ���&�  ��)�� $�;��� ���9 $##s�27,5  �2���� +&21  �

 !��)� ��� ���;��� $G5����15 "���� K' 4B)' 	� �2���� +& .  
  

79  �    +& $���;��� �B� C���� +��� ���;�� ������ C�D ����I� $9< +��� ��
�.� E7� ����
 +� �#�5�)� K�# �#< C�< >�(��� �/���.� 	��
�)��� �� F��5��� :  

  
)' (   ,���9 ,�(� "
�� � ���#�� $�#��D C�< "����� 	' >�A� ���� BG�

 \�����(�� #����� +& �����.� $���
�)�� /�7��� +& `�����  
)/ (  �5�;� �B� 	�;� 	' 	;�� (�� 	�#� 0��� +��� $A�B)��� 	' ������ ���� 	���

 \4���� ��(��� ��)���� ,�#� �G��� ���#� ��&  
)T (    *�3# "���� >�' �� �7D ���; ���< $�#��D *��� 	' �����(�� #����� 	;��

"������ 6�7 C�< ���� $����D 7���� 4�� F��5��� ��9���� #����� /���� ����� #2��5��� O���;���  .  
  
�� :���20 2  ���'�� �� 96L�� ,�+� $�!�"� �������� $%?#���  
  

 ������ $%?#���  #��� $�������� ���+���� $%?
 �!����� 	�#����  

 <� 1 $%?#�  

 `( +& *���100  �2���� +&
 "�#�� 	� �����)'�� $��5��� 	�
 +��� ��)�� +& ���9�� �9����

  "�#�� 6�7 �B�& *����  

 ��)�5  +;�� 4) �2���� +&
 ��?�� �(3 	� $�#���� C�<
 �2���� +& 5�� C��.� ��)��

6�7 #��   

 `��)�� �B� $���)�� G�5�����
 �#����� $������ $���#�  

 ���& ����(��� �#��� +& *���
 ��)�� �����)'�� $��5���� *����

15  �2���� +&),����) ( �� �7D
 ��9�� 2�)� $�;��� $��<'

 ���9��  

�% ������ ���9 	� ��5<
 $�#���� C�< �&�9���
 ��)�� 	� ������� $�#�#�%��

  $��#����  

 T��D +& *���100  �2���� +&
 `��.� 	� #���� 	�  

                                                      
��.���5א��(����2�;)א:�א��(���98א���67��-3�8-�א
��45�6א�.���1�23)���0א�/.�(�-،��(,��א�)+�*���
�()א'�&�%�"$��#2005"�!�� 20 �
א�J�"�K�6L���H�6�Iא�.�@-���(��א�H�6�Iא�1��G�B=�"��23�5א��9�DFא�C�3�-�)D�E?�אAB/�=�א�.�@�-�א�?���/�<�"��,���(���2א���=א���!��"�!��;����5א�>�21�#

>�83�M)N�-��O��.  
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 ������ $%?#���  #��� $�������� ���+���� $%?
 �!����� 	�#����  

 <� 1 $%?#�  

 ��)�� �� "#��3  �2���� +&
 $�#���� C�<  

 4�)�� 	� �2���� +& 5� ��)�
 ��)���� $�#���� C�< ��;����

 #�3���� �����)'�� ��)��  

 ��)�� 4������ ��;�� 	��9100 
�����.� $�;��� �2���� +&  

�� F5��� �7D #���� "�?�� Q�
 #�#) "��N� 	;�� �5� 	<

����  *�� #<�� C�D   

 ��#3 ����' ��)� 	� F�5��4 
 :��3 ��)� C�D �2���� +&

 ��#30,3  4�) 	� �2���� +&
 �' 4B)' ��� #�< �?�#��

  $�;����  

 �W ##< O�G�� +& *���
 /���.� 	��(����� 	� #�#��  

�% /)�;��� ���9 	� ��5<
)'�� �;��� $��; �7D� �����

� ���#�� ��)�� "���% 	� ��5<
 ��)�� $�;��� ���930  +&

 `��.� 	� �2����  

   �#���� "��# 2�)��� �� 4#<
 	�� ������ $�;��� 0�)� ���
 4���� 	� "�#��� O���;���
 4������ /�)� #�< �##���

+��9��  
#����: Christian Aid (2008) . 

  
 ��6 2   �#���� �� $�� ���� ���'� ������ $�#�#�� 	��   
  

1 2    : ��� ������� ,������ �� $�� ����  
  

80  �    �#��� +& ��
����� ��)�2�� $��#���� >#���� +& 4�� �#� ��(9� 	' ������� $�)��)�� 	;��
:�;�� ������ /��� ����&' 	�#�� +& ��
�)��� ������� $��#��� .#�� 	' 4W +& ��#�� $�

 +& �95��� $�#���� 	I& �,���)� ��5�� �3�(�� �#���� 	�#���� F�� +&� "�#�� �()����� 	�#����
"�#�� ���#���� 	�#���� . *5�� �7� 	' 	��� ���2�3��� ��#.�� >#���3�� "������ C�D ������� ���%��
,��3��� 	�;� 	' +?��� .  

  
81  �   ���� $��#��� ����� ).� $��3� ������� "��<.� `��' 	� #���3� "; +& ��

�������� . �������� ).� $��#� $����� ��#����� $������ #���3� +5&10  "�#�� 	� �2���� +&
 4�< 	� ��5�� +& (�& $���) +���
 +& +�����1959  4�< C�D2008  	� "3' $��;� �1  +&

 4�< +& �2����2008 . 4G�� +&� �#���� +& �������� ).� $��#� '#�� 	' "�3 C��� �$���)��
 ���3 $�;�� �������� $��#��� ������� "��<.� `��' $����� �$����)��� +& #�#���9  +&

 4�< +& +����%� +����� 1����� 	� �2����2008 )United States Office of President 2009, tables 28 

and 32  .(���� +& �#����� $������ +& ���(��� $���)��� +& ������� $��#��� 	� ��; 4)3 "
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 $�#����� $w����� +& ��
�)�� +& 4B)� � ��� �	;�)��� $���� C�< ��)�2 $�<�&#�22  .
 "
�� ��#����� $������ 	� C�<' +��� ��#� $�#�� �B� +��� ����� ��#����� 	�#���� +& C���

 ��
�)�U���� ��
�)A� +)�2�� #���� ������� "��<.� . 	I& �EA<' ��3����� $� ��;�’ ��(3
������� "��<.� ‘ 	I& 6�7;� �#�#��� ?���� �#�< 4)�� :�;�� ������ /��� ����&' 	�#�� +&

?���� 4)�� ������� "��<.� `��' .  
  

82  �   � $��#��� 	I& �������� )P� ��)�����"�H��� �' ���� ��& C�< �H��� 6AB�)�� +23  .
 ���#��� ��5�� �5�;� $#�#�D ���; �������� �).� "�# F5��� ���; �:�.� "������ >��)� ���

6AB�)�� "��N�� . #�' �2& 	� +� :�;�� ������ /��� ��(�� 	�#�� 	� #�#��� 	' C�D ,�G��
 �3��� �4����� +& ,��& 	�#����,�#� �95��� �������� ).� ��#D $�#�� 	�;� 	' ���� . $����

 4�< +& +��#�� #���� *�#�� ����' �)�#1995  /��� ��(�� +& �������� ).� $��#� 	' C�D
 $���;��� ������� ������ $�)��)�� $��#N� 
N�� � :�;�� ������24  .  

  
83  �   � ������ /��� ����&. ��)����� �������� �B�� ������ �������� $��#��� 	I& �";; :�;�

 ���3 �B()��� +& $?�� �+����%� +����� 1����� 	� ��)�; �7�����24  ��5�� +& �2���� +&2005 – 
2007 ��5�� +& ()����� 	< �
;� �;' �#��� ";�� ��� �1997 – 2002 ) "�#��� G��21 . (

 ,�<��� ()����� �7� +5���!� 	�B�)� � . ����&' 	�#�� 	� 	�#�� ���)� ������� $��#��� "#�� 	I&
 ��� j�� #3 ������' $�;� ��)�2 �5�� E#��� >7�� � (5��� �#���� :�;�� ������ /���40 

��5�� 6�� "A� �2���� +& . /���� ����)��� "
� �"�#�� �()����� 	�#���� 	� 	�#�� �����
� ��)�����
�&' ��� ��#�� "#�� ()��� j�� ��������� ���19 �2���� +& . 	�#���� 	� 	��<������ 	���� $#' #3�

 "#�� +& ������ �#����� 	� ��; #3 :��� 	' 	;��� �C�<.� C�D +���3%� ()����� �&# C�D
 	���5�� 	�� ������� $��#���1997 – 2002  �2005 – 2007 �� +& ��#�� �#��� C�D 	�#��

(5��� $�;� `��' C�D �:�' ������ \(5��� �#���� .  
  

84  �    �B�' C�< �B��D G�� 4� +��� "�#�� ���#���� 	�#���� 	� �#�� �< �)��� ��)�����’��� "�#‘ �
 ��)� ��#�� "#�� ()��� ������ 4�10 �2���� +& . 49� +��� �������� �<������ ��)�����14  �,�#��

�� +��� ()����� 	�; #�& ���� "�# �B�N� O���� "�#�� ���#�� 	�#�� �B�N� 4<.� /��?�� +& 4)8,3 

                                                      
22��)� 	� 48)�; ,����< �����<� 	;��� \������� /2�9��� ������� $��5��� ,��3�� +����� "�#�� ������� $��#��� >�

���3%� *&�� "
� �������� "��.� +& ��
�8)A� �' "���� K' *��8). "���.� �&��� ��' 4#��8)� +��8��� "�#��� 

)Unites States Department of Commerce 2008, page 2-6 .(  
��אP�/��QD)��5�R�PI��0א��3�7-� 23�S� �����J�"�W�T�H�R���.�:�Xא�$��Vא�-���&U�Tא��-6"�Y���95א�\���#�45א���9�$6�������#�45א����]،����D"�>5Z-�א ��Tא

  .�A�3)א�9;���4
24�’��#�� �#���� ���)� 6�7 !5��� �������� �#2�5�� ��)' �& C�D ���%� #������ #����� &�� +������ !�'� �U����  . 	' #��

O�5;�� :��)� C�< K���� �B�& Q��� +��� ,��& ������� 	�#���� #�' +& ,����) ,��B� 	�;� � #3 6�7 . /���)� � �$����� 6�� +&�
� +����� ����� 	�;� � #3� �������� �#2�5�� ��)' +& $��7�7��� ��; #�� 6AB�)����#�� $�#�� �#��� C�< �5���� � ‘

)Reinhart and Ostry 1995  .(  
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 ��5�� "A� �2���� +&2005 – 2007  . ��5�� +&�1997 – 2002  ���.� �<������ E7B� 	�; �
 ������ 	�#���� �< ��#A� ()��� "#��14  �2���� +&25 .  

  
85  �   �� ���#� 7���� 	�����:�;�� ������ /��� ����&' +& ��
�)�� "#�� 	�)��� �&�9 .

 ��������� ).� 	� C�G��� �����?�� ������� $��#��� +& �#��� "A� 	� 6�7� 4����� 	;�� ��
�B���# +�#� C�D G���� 6�7� . $��#��� C�< 4�� �
N� �B� 	�;� 	' 	;�� ������� �)��)�� 	' �D

���(� ������� ���)�� C�< ����� �W� ����� . +& #<�)� 	' 	;�� +��;��� ��
�)�� 	' ����
 ,�
' ������� �)��)�� V#�� �U���� ��
�)�� ��5��� ��<������� ��#���3�� ��)�).� ";��B�� ����

"�.� "��( ��� *���� C�< ,��)�� .�7; #�#�� 	' ��#�� $�#��� +?��� �"��#�� #���� ���6 .  
  

86  �    ��
�)��� ��#�� C�< #�� >' �#3 C�< ,�9�' ����� 
H� 	' ������� $�)��)�� 	;���
 !��� 	' ������� "��<.� 2��#� ��
�� �������� )P� 	;�� >7�� ������� ������� $�))H��� ������

�H��� �B;AB�)� �B��D .��#���� 	�#���� 	I& �,����� ���
�)� 	�#�� $�))H��� O�9� 4)�� "�#�� �
 +& ��W��� �W �����.� O����� 	� ��?� �<���� �B�& 4;��� ����� $�<�(3 �B�#� 	' �' �������

*�(��� �)���� F�3%� +& ����� .  
  

87  �    C�D� ��92�& ����)� G�5���� C�D :�;�� ������ /��� ����&' +& O����� �����
��< �#2�& ��)' F&(����� 	� �������� "�.� ������ ����;��� ������� *��.� "95�� �� . ��

 ��)N� ������� /�� �B���� "�.� ����( F�3D $����< +& ����� C�D O����� 6�� "���
 ������ �#2�&)Stallings and Studart 2006 .( 	�#���� �B����� +��� +2���%� "������ "�;�' +� E7��

�#����������� ����;��� $���
�)�� *�(� ��)�� ��?� ����&' +& "�#�� �� . ).� 	I& 6�7;
����� $��#� ";� +& �B���
� G�5���� 	< 4��� ����&.� �������� . ��� #3 ���
P� ��)�����

��&���� $�))H��� +& ��
�� 4�#��� C�D 6�7 .������ $�)��)�� ��)�2 ����)� 	I& 4
 	�� 	' 	;�� �
��
�� 6�� |�)� +& �#<�)��� ��?� �2�#��� 	��9� 4�G� "����� �B���3 C�< >�(�� .  

                                                      
25� 	D ����&' +& "�#�� ���#���� 	�#���� +& ,����� ���; /�)�� 43�� �7� +& �������� ).�� *������ $��#��� ���

�� �W $���
�)A� G����� 	� ���#� !�� ��; ��< 	�;�� V��� �:�;�� ������ /��� ����D "
� ,��#�� ���)��
������ +���� #����� �#�#��� +9�.� 	< T��%�  .  
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 :�����21  2  ������ I����� ,� ��#�! C<��!�� ������� 9��� ����1 �� ������ �� ��� $��+�
�����5�  

  
 ��������   ������1997 – 2002   ������2005 – 2007  

 /��� 	�#���� ���� :�;�� ������  18,1  23,8  
 (5��� �#���� 	�#����  28,2  39,9  

 "�#�� �()����� 	�#����  19,3  19,3  
 "�#�� ���#���� 	�#����  7,1  10,0  

 "�#��’��B�� ‘  14,4  8,3  
 ������: IMF 2008, Table SA7.  

G�%��:  ���#�� +��#�� 6���� O��’��B�� ‘ 	�;� +��� ���#�� �B�N�’�3 �W 	�.� �&�� C�< �#
�B��;) ������ ����) ��<����� $��#�� ��#���3� ��#D� ��<� ��)��) $�))H�� �>#����‘ .  

  
2 2    �.���5� :����� ,#��  

  
88  �   $�2& VA
 C�D ������� ������� $�))H��� ������ ��#��)��� ��)�2�� 1B��� 4�G�� 	;�� .

&��� 	�)�� +& "�.� 1B��� "
���� C�D �BB����� $��#��� �2���� ������� $�))H��� *�)�� �
����� ����;� $���
�)� . $�))H���� ���)�� ������� $�))H��� (� +& +��
�� 1B��� "
����

���)�� C�< F�3%�� ��#A� �#<���� ��)�� ��?� ���)�� �W ������� . +& V��
�� 1B��� "
����
 �' ������ $�))H��� (������2���%� O����� �' ��<���� O����� "
� ��B2��� �#�<D . 1B����

 	� C�G��� �����?�� C�< *�(�� � �� ��� ��B�2��� 	;�� $��#� #��� ,���)� F�5� ,����� �
A
��
�������� ).� .  

  
89  �   ����� $����9�� �&�� �B�)��& �*�)�� �&��� C�< #���� 	' $���;��� $���� �7D� ��)�� �

������� O����� �B���� +��� F���� 	� ."3' �#2�& ��)N� 	�;� 	' F���� 6��� 	;��� .
����B)��� F���� 6�� #�#) 	< 4��#� 	�9����� ����)� 	���� O�)� . 	� 6�7 /�(��)�

��#.� K��3� #��� O�#�' #�#��� ����� $����9 �&�� 	�9����� .� ,�9�' /�(� 	' 	;��� 	
F��� #�#) #�< 4B��D #� 	' C�< �	��9 /�)� +& F��� 	� ��� ��#�D 	�9����� .  

  
90  �    �B���9� ,���; ,����� ,�2�< ���;��� "��� 4#< ���5;� F���� 6�� $������ O��;� 	;���
�B� .��&' /��� C�< ,��H� $��' +2���%� �#����� 4�.� 1���� 	� ���<#� �)�# $����� ��

 $(W �7D� �F���� 	� ����� �7B� +����� ��
�)�� �� "���� 4� �7D !�' ��#�5� ����)� ��A� C�D
 �� F�5��� �#2�5�� �) 	�; �7D� � (�& F3 "; ���' �
A
 ����;��� ����9��15  	I& ��2���� +&

 	�� `���� �5�;�� !����) ���;���1  C�D2  �B������� 	� (�& �2���� +& ����)��)Pollin et al. 2006  .(
 ��)���� $A�#���� F�� /�(��) 1������ 6�7 4���� 	I& �7� �"�#�� ()��� #�� ����&' /����

"�#�� ���#���� 	�#���� .  
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91  �    C�< U�� ������� $���(�� F& +& ���
��� O�#�' *���� !��;�I� �"�#� 1B� "
����

.� C�< 4��� +(������ G�5������#���3�� $�<�(��� �< "�� . 	;�� 	' $���(���� 6�� 	N� 	��
 U& �' >�3 ��� *���� $���;�D �B�#� +��� $�<�(��� F�3%� C�< O����� ��5�� 	� $���;���

����< . $��(�����; �B���' 	� ?�' ��)�� G5��� 	' O����� C�< 	����) F���� 6�� 4�#����
� +& �B<�#�D 4�� �����(�>�;��� O���� :#� #2��& 	�#� ��#�D $���) . Q��B�� �7� 	N� 	��

����� $�<�(�� F���� 	� #����� �&�� 	� O����� 	�;�� .  
  

92  �    ���
�)�� +& ��<�(��� $�A���� 0����� $�#��)� $��(������ $���(�� +& $���������
� 4)�� +��� $�<�(��� 4#�� +��� F���� 	� #��� >' $�<�(��� F���� �#��� �' (5��� ��
�)��

��
�)�� U��� 4)�� +��� . ���& ����� #���� �' �(��
� "����� �������� �&����� E7� ���;� 	;���
��#���3�� �(��.� �' $�<�(��� F��� F�3%�� *���� . �"�
��� "��) C�< �	�#���� F�� N��' #3�

�2��� ��)��� C�< :��3 ,�#�#� �(��.� 4<#� +��� O����� F�3 	� ��’�����.� $�7 �W‘ "
� �
������� $���
�)��� �������� *��.�� �������� �$������ .  

  
93  �    ���3 ����;� ����� *��N� G�5���� ������� $�#���3�� +& O����� "95� �� ,��
;�

� �#2�& �) �&#�� (����� 	� ���� �B�. "�.�,���)� �5� . 	� ��; 4)3 /�7� �6�7� ������
������ $���
�)��� ���; �3A< �B�#� $)�� +��� �#2�5�� $�<�&#� "����� ������ $�#��%� . ��������

 ��)N�� "�(' *����)� $��5� 	�;� +��� ������ $�#�)�� ,�3�) +��� 	' ���;��� 	;�� ���;���� E7�
"3' �#2�& . 6�� 	�;�)� �� ��� ���)�).� ";��B�� +& +��;��� ��
�)�� "����� 
;' ��2A� $�#�)��

,A�' "�(' $��5� "���.� ��#�D /�(�� . ��;���� /��� +& #<�)� 	' $�#�)�� 6�� 	N� 	� �6�7;
 +��� 4������ ()����� :#��� C�< (�& *���� +��� $�#��%� 	�� /)����� 4#< +& ��
����� ������

�������� :#��� C�< ����)� 0 .����;��� $��������� C�< ,���; ,�(?9 �7� /)����� 4#< /�)�� .
 �#��� ���� 	' !�)�� 	I& ����;��� ��)���� �����' ";�� �#2�5�� �) ()��� F�5�� 	�; �7D�

�B���# *��)� �B� 4�� +��� ������� ��)&����� .#��� ����D +& "2�)��� E7� :#�D "
���� ���< $�
������� *��P� .  

  
3 2    ��#��� �=� ��#��� $�##(��� ,� )����  

  
94  �    �W� ���)�� $�))H��� 	�� (��� +& ������� #����� �2��� ������ Y	�
 4�� ��#� "
���

���)�� . +& ��W� �W 	�;� #�& ��92�& ����) �B�#� 	�;� #3 ������� O����� 	' 4W�
 F�3%�$A������ O���;� ��5�� �' (���� 	��)�� 4B�' C�< 	�9����� C�D G�� !�. ��)� .

 ���A��� (����� 	< �3# 
;' $������ 	���2��� ��������� $��#��� $����� :#� 	�;� 	' 	;���
"3' $A���� O���;�� "��� �B�' ��; 	�9����� .  

  
95  �   �W 	� $�))H��� E7� 	I& 6�7 ���  F���� 4�#��� ���A�� #����� C�D ��5� $�;���

�)�� *�(� C�< . 	� ���W� ?��� +������� "������ $�))H� 	� #�#��� ��
��� ��;�� !�����
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��?��� ������� $�))H��� . �D 1����� E7� +& 6��� 	' +?��� � �$�))H��� 	�� 0����� (����
��� ���)�� �W F�3%� $�))H� �' �$��������� �' ��B� O����� F�3%� $�#���� "
� ���)

	���2%� $�#���� . �(D �9� /�(�� 	' ,�9�' !�N� 	� $�))H��� E7B� ������� O����� (��
���)�� �W $�))H��� "��� 	' 	;�� ,�3�(� �)�' +��G�� . #����� ���R ,�9�' (��� �7� &�� #3�

.� +& ������ $A���������)�� �W *��) .  
  

96  �    "9&' U& &��� #3 ��;�� �(D +& $�))H��� 	� 	��<������ 	���� 	�� (��� 4� �7D�
��
�)�� C�D $��#��� !����� 	��<������ . 	� ������ $��#��� 	� #����� *���� C�)� �7D�

���3 C�D �B����� 	;���� 	� 0��� �"�#�� ���#���� �������� ).�  F���� 	� #����� 4�#��� ��#��
������� "��<.�� ������� +�G�� �?� C�D . �B�2�#� �#<�3 #��� 	' ������� O����� �)���

 "�#�� >�7 	�9����� C�D F���� 	� #����� 4#�� 	' ���)�� �W 	���2�� $�))H�� 	;���
F5����� .  

  
4 �   ��� $�##( ���+�� ������   

  
97  �   
��� C�D 	���2�� !����� ���) � �������� $�))H��� $�#3 ������ V��
 +)�2 1B� "

 ������� $�))H��� (���� +& �������� U&� ����� *����� *���� ���& ���;�� $���;�%� $�7 $�<�(���
������ .���&' +& ��2�� $��; O��� +�� ���2���%� O����� +& $�))H��� E7� :#�D "
���� �

$������
�� ��& "�3 :�' ����� *(��� +&� . 6�� �B� 4)�� +��� ����� !��' 	< #� �� 4W�
 "��(�� +2���%� "������ �2��� +& ��
����� ��)�).� ��B��� `���� $#' �� ,��
; �B�I& �O�����

��
�)�� C�< �;� >7�� "�.� .�� 4#�� ������� ������� O����� $�)�� #3� 6��� 4����� +& ��W
+����� ����� $����D /��<' +& ���� ���B��� .  

  
98  �    ���B��� "������ 	� "; +& ���;��� "�3 	� �B��#D� ��2���%� O����� "���� 4���

	������� ���; . !�)�� �� ��� �U����� 4���� 	�<�(��� 	�� $�;�� ";� +& �B��G�� ,�9�' 	;���
K' /(��)� 	' ����#�� *��).� +& "���� . +& 0��� K' $�))H��� 6�� $�;� �,�������

 	�#���� "����� ����� ��)�� ����N� $�)�� +��� +��;��� ��
�)�� 1��� +&� ��<����� $�)��)��
’������� +& ��N����‘ . #����� ��)�� $��3 �B�I& � O����� 6�� �B�& $��� +��� $������ +&�

�������2���%� O�#�.� *���� "�' 	� ���;�� ������� �� .  
  

99  �    ���;��� O����� 	� !���� >7�� 4<#��� O����� 6�� `��� )& �� ,��
;�’��2���%�‘ .
 O����� 	' +� �#2�)�� ��);7�
�.� G��� �B�� $��; �������� �������� ���.� "��� "�3�

� C�< �;� 	' +?��� ���;��� 	� *�9 *�(� 4�#��)�� ���)�� $��
� O�#�' 	� *�9 *�(
��#���� ���;��� �������� O�#�.�� "�.� ����� �#2�5�� �) C�<� �$��#.� . �B�� /)�;� 	' "�3�

 �#� ������� 	�#���� 	� #�#��� +& ���;��� O����� $��(9� �,���< ,���3 E7� ��);7�
�.� G���
�) V�� �+2���D $���;��� $�;�� ���<������ ��<�(��� ������� ����� C�< ��2���%� O����� $#<

 �)' >#���3� ��� *���� C�D +�)�� 	�)Epstein and Grabel 2007 .( "��) C�< �#�B��� 	���� +&�
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 ����(��� �()����� $�����2�� U���� �)�� ��?� (�(���� ���w� >�;��� O���� (��� �"�
���
.���<����� $�<�(��� "� . ,���� ";�� "�.� ������ ��#���� $�)��)�� 	' E#�5� >7�� >'�� ,��&��

 O����� ����D 4�� 4� ���#���3�� $�)��)�� 	� ���9��� 4�.� ����� K�� ��� �(�& ,�#���
����)� $�))H� �B5��� ���;��� .  

  
100 � +& ������� +?��� :�' ���< �))H� "
���� ��<���� O����� . G��� �B�� "�3�

 	� #�#��� +& ��5��� 7&����� 	� ��)�� �;�� O����� 6�� $&� ��
�#��� �������� ��);7�
�.�
��<���� F���� 4�#�� 	�� ��5��� �������� ).� 	� $��#��� /�7��� 	� $�;�� 	�#���� . #�� 4��

*(����� +& ��2���� ������� O�����  ��<���� �(��.� "���� +& "��#��� ,���; ,������� ��9���
(��� �#�#� ���� $��; �B�. ,�G� . ��5��� ��)�).� ";��B�� 	� �
;�� "��' +����� ����� 	' #��

��<���� O������ �(����� . +& #�5� ��� C�< �B��)��� ��H��� 	;�� �
��
 ���< �))H� "
����
#�� O�����#���� �� . ��)�� ��))H� �;�� �$����� 	� #�#��� +& �E7� ��#���� /��;��� "
���

 �2��� C�< �#��� ���� +& !��D #���)�� 	;�� ,���� ,�)�)' "
�� +�� ���5��� *(����� +& *�(���
��?��� �������� ).� $��#� .  

  
5 2    �##(��� $������ �� ���&�#��  

  
101 �  /�(�� ������ #����� 	� ��; #3 U���� EA<' ������� �
A
�� ��)�2�� 1B��� 	� >' 7�5�� .

��))H��� $�#��� +& ,����� ,���
�)� #����� 6�� ���<� 	;��� . 	' �B�)�� $�#��� 6�� 	' ����
���� #���� �� ������� #����� 	� �;' ���� U����� �2��� 	� O�(��� ���B� +& 	;�� 	I& ��

,���)� ��; +<����� #2�< "#�� *��� 	' 	;�� 6�7 	< 4����� ��
�)�� .  
  

102 �  ���)�� ��2���%� $�#<�)��� �� �B� 	;�� +��� ��5�;�� C�< "
��� *(�� *��(� 	;��� .
 ���� ��G���� "���)��� +& ���)�� ��2���%� $�#<�)��� C�< #���� �#�#< ����&' 	�#�� "G�)�

A�Q��;���� �������� ���P� ������� ��5�� " . :#��� C�< ������� �#<�)��� E7� 	� O#B�� 	' �D
������� E7� C�< #���<A� +��#��� F�5���� +& 	�;� 	' +?��� #����� C�D ()����� . �� 6����

������� ������� $�))H��� ����� /�� ���)�� ��2���%� $�#<�)��� !����� >�3  `��3�� #� ��;
EA<' . �#<�)� 	I& �������� $�#��%� 	� #����� �2��� C�< $���;��� �#<�)� �� (�������

 ����D +& ��)�� ���(� 4B)� 	' �B�N� 	� $��#��� 	� #����� �2��� C�< ������� $�))H���
O�(��� ���B� +& ������� C�< #���<��  .  
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��� 2 �#�#�� ���+� ���'  ������ ������� �.�+�� ������  
  

103 �  �*� +& $�#��%� ��#' "���� 	�̂  ����&' �B����� �B()��%� #���� 	'#�� i#� C�D (��� $�
>#���3�� ������� "�#�� 	� #5�� /��� :��)�� ��; . "�#�� 	� #5�� /��� :��)� F�5����

%� �#��� 4��' ,��)�2 ,��2�< "
��� $�#�������� ";�B�� O��� K;�� !�' C�D ,�)�)' ��� �� ��� �
��� 	�#���� >#���3�� ���#�"�#�� .�"���� ";�B�� �7�  �W $�<�(3� ��; +<�� ��(3 C�< ,�#�<

���) . 	� ���29 ���3. m�D ,�#�< `��� � +�)�� ��(��� +& O�G���������: ������� . #���� ���
 >#���3�� ������ ��� "�� C�D ���)�� �W ������� 	�� ���W C�D �<���� 	� ������� ";��

���)�� �������+����%� +����� 1����� 	� ��)�; $�#��%� #��� 	' +?��� �.   
  

104 �   	;�� ���%� ��#' })5� 	' �����' 	� !� ��� 4W�� C�< �E#�� ����#��$� .��� ���� >7��
#5�� /��� ����' ��' %� ����. ,��)�� ,���� ,�9�' BG' >#���3�� ������ "�#�� 	� +& $�#��

	�#���� ���� .� ��� 6�7%� +& ���; �#��� *���� 	;�� !�' C�D#�� $�#�� �#��� "A� 	� $�
/2�9�� ��#D �����& �#���� �' /2�9�� . +& ,��H� $� +��� $��3����� 	� ��; #3 �;� �

�������  C�D ������ C�< +��#�� +2���%�’’�#��� ‘‘$�#<�)���  ����� ����� "�' 	� ���)�� ��2���%�
��� 	�#���� +& �������� ���#�"�#��� ,���� 	�#���� "3' +& ����� . $�������)��� �7� (� :� #3�

 ���(��� ��2���%� C�< ��2������5�P� ��2���%� O�#�.� .4������ 	' �W %� �2����#�� 	�; ������� $�
 	N� �)�� *�(� C�< �3%� 	� 4W�� C�< 6�7� ���?�� ,�#�#��6�7  "����� +)�).� /����� "
��

"�.� "��(�� ������� .  
  

105 �  � #B��� �;5��� >#�������.� 	����� $���)�� +& ,���� /2�9�� ��)���� . 	' 	� ,�#�&
B�' C�< /2�9�� G�s�~���� �B�I& ������� "�' 	� "������ ���R �K�)' C�< " �B�'  $�#��� ���� �

�������� ).� E�& 	� "����� U���� ��(��� . K��� U���� "�#�� #�& C�< ,����� #�;N��� 	�; #3�
�� 	� #��� +��� #2��5�� C�< $��5�%� 	� "�̂�� +��� $���
�)��� ������#��$�)26(. U��� #3�  ,�9�'

 �� C�< ����)�� ��&���� �
[� #�;N� �� ����)��� C�< ,���(�� /2�9�� ";�� 	�;� 	' C�< U���
 C�̂)��$�;��� /)�;�� ������� /)�;��� C�< ��#<����� /2�9�� 	� ��
 	��;� . *���� ���&�

$95��� $�;��� `��'� +����� "�#�� C�< �9�5��� $�#���� 	I& $�)��)��� *�(� 	' ��; �
 ��?�.� 	�#���� +& F5��� $�#���� � S& �)��)�� 1B� ��� �����);�) +& F������� ����  C�<

������� 	�#���� $���;� .  
  

106 �   ������� /2�9���$#�&  ,�9�'�B���;� #����� ";�� 0��� 	' C�< $���;��� mV� :�� �
’’���5��‘‘ 	< ������� $��&#���� ������ C�< �B2�?�D �' >7� ";�� $�5����� F5� *�( .

~#�� "
�� $��; $�;��� C�< �9�5��� /2�9��� ������� /2�9�� 	' C�D G����� 	� 	�

                                                      
26) (  +& #�̂���� F��&�� 	�; $������)�� ���' C���� $�5�H�� ��������%� 	' �� 4���� "������#�� ���< #2��& �B����� ������ $�

%� �B���� +��� $��#��� 	� #��� �B� ����)�#�� $�) G�'Musgrave and Musgrave, 1973(.  
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 C�D :#̂' #3 �B95� 	I& "�#�� �95����� 	�#���� $���;�� ��)���� ,����9 $�#��%� #��� 
;'
��#� #��� #���% $���;��� C�< ���� (?9��$�#��d� �  .  

  
107 �  $��'�  ��)�2�� ���)��� �B�' C�< �&�9��� ������ /2�9 /2�9�� ��)���� ��#������ ������

������� /2�9�� $�#�� F5�� ������ ��� 	< 1��� +��� 2�)��� �#���)� . *5��� �7� 1B���
 ���9 "���� 12��� ��’’F��� /���‘ ‘ F5� 	' C�D ��� +��� O�) ������� /2�9�� $�#��

 /���'� �������� ).� 	� #����� ������ �#<���� *�(� ��)�� C�D >#H�"��<.�  C�< �������
/2�9�� #�#) .��� C�< ����� ��#' #��� � !�' �W ��)��� $�#���� F5� 	�� (��� # �#<����

����9�� .��� 	�#���� *��) +&����#� ��� 	� K�� "�#�� �&�9��� ������ ���9 ���5; 	�;� 	' 0�
 ���� #��� C�D ,��2�� ��� �� ��� ������ ��#����� 	�#���� +& +� ���
� �)�� *�(� C�< 6)� C�D

 C�D� ��&#�� #�����; +�) �W ��(3 .	' C�D ��)�;��� ����� ����  �&�9��� ������ ���9 4�
 #H����(� #�<�B �#���� 	� #�#��� +&%� $����)� +& ��; ��5�� C�D ������� 	#�� $��; +��� $�

 ������� �W /2�9�� �B��������)��  $������� /2�9 "
�)Roy and Weeks, 2004( . 	I& 6�7;
 4� �&�9��� ������ ���9 *��(��}��$����� 	� �
; +& F  ����� ��#�;� :� +��� 2�)��� 	<

2�?�D �' $�5����� F5���B .  
  

108 �  %� ";�� C�< ����9�� $��A�%� E7� 
' V��� 	' 	;���� 	��#����� 	�#���� +& $� ���#�
 "�#��/��� ��(�� +& :�;�� ������ . #���� *�#�� 	� $����� ���� ���3 ��N)��� E7� V����

%� 	< +��#�� $�#��� ��)���� 826 ��� 	�#���� 	� ,�#�� ���#��' "�#���� $7� $A��7��� 	� ���
 "2��' 	� ��5�� ������ �#���� $�3�5�� ��2���%� $����)��� C�D 4�<2006 ,������ . ����� :� #3�

 $�������������� $������� #�#�� "�' 	� $��& VA
+� � :1990 – 1994 � �1995 – 1999�  �
2000� 2006 .  

  
109 �  � /������ 	�#���� C�< ��;��� ���#��%� �2��� 	' C�D ��� $������� 	. "�#�#�� $��; $�

 +& /��'� N(�' 6��	�#����� "�.� ����� +& !��D ��' ���)� 6�7� . 	� ,�##< 	�#���� E7� "����
��� 	�#���� ���#� 	;�� +��� "�#�� +��#�� #���� *�#�� ������ 	'’’ ,���#�����‘ ‘ ��#'�#��D E7� $�

 
;' �� 	�#������7�7 	���.� F�� +&� �Q���� 4
 $���.� $��& "A� F5��� �B& �,� 6�7 V#��
�<)� .������ (5��� �}#���� 	�#���� 	� ,�9��� "�#�� �()��� ,���#�� 	�#���� ���< "��� �� .

%� ��)� "��� 	' !�N� 	� 	�#���� E7� T�#D�#��+����%� +����� 1����� C�D $� C�D "�� 25  +&
()����� 	< ,��
; #��� �� ��� �
;' �' �2���� ��� 	�#��� ��(��:�;�� ������ /��� .  

  
110 �  %� +����D 	< $����� 4#̂3 +��#�� #���� *�#�� 	' 	� 4W�� C�<�#�� ��3���� 	�#���� $�

 4�< "��� :�;�� ������ /���2007 4��� $��#��� "� �2008S� � $������� E7� 	I& �) 4#��
%� "�& 	�;�D 4#��#��%� 	< ���2�9�� $�#��%� 4�)�� �' ���2�9�� �W $�#�� �B����;� C�D $�

 ��)�2��) G�'IMF, 2008( . ����' 	' 	}��� +��#�� #���� *�#�� $����� 	' C�D ��� 	' #���
%�#����< +& $#�� #3 +����%� +����� 1����� +& $�+ 2007 �2008 .C�<�  +����D 	I& �#�� ��
%�#��.� 	� "�.� #���� O���� 	� ��5�� +& �#����� ��� !��� #3 $� �
��
�� ��5� ,����� !���B� C�D
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����)�� $��5��� �������� $��#����� .%� �#���� ,��
; 
N� #3 E����� �7� 	�;� 	' 0���� 	��#�� $�
 ��)�).� ��)��� ��������)Gupta and Tareq,2008(,���� ,��' K�� E���%� �7� ���)� 	I& �7B�� � .

 ����' +��� �)�#�� $��#�� �� ������� �����#�� �#���’’����W‘‘ )Gupta( � ’’*�(‘‘ )Tareq( 
 C�� �B)5� ��5�� $��� +���� +��#�� #���� *�#����� ��52005 – 2006 .  

  
111 �   ��5�� "A��1990 – 1994� �;%� +����D ()��� ��)� $�#�� +����� 1����� C�D $�

 +����%�12,9 �2���� +& .� "���� ��5��1995 – 1999  C�D ��)��� $#��13,3 (�& �2���� +& .
 ��5�� "A��2000 � 2006�  C�D ��)��� $#��15,2 �2���� +& .6�7 ";��  ����� �#��� +& ���

%�#���B��)� $� 18 �2���� +&*��� � �;.� �����  4�< 7�� �B��2000 .� ��)� $��; +����D ()���
%�#�� ��5�� "A� ���2�9�� $�1990–1994  +����%� +����� 1����� C�D11,4  $#��� ��2���� +&

 C�D ,A��3 ��)���11,4 �2���� +& � +& ��5�1995 – 1999�  C�D�13  ��5�� "A� �2���� +&2000 �
2006 .%� $#����#� 	' �W �+����%� +����� 1����� +& ���; ���2�9�� $��� E��� 	�; 4����
,�5��9 .V���� 	� #��� ���%�� %� +����D 4�)��� ���3#�� ��)�2�� !����;� C�D ���2�9�� $�

A
�� �)5� +& �#<�)��� �%� +& ��9������ �#�����#�� #�3 ��5�� :#� C�< ���2�9�� $�

��)��F� . �B�
�� ���D ������ ���2� /)� ��'�’:�' /2�9‘ . �W ������� /2�9�� $#�� #3�
 �������)$��#���� ��)�� C�< /2�9�� ( ��)� 	�3,5  "A� +����%� +����� 1����� 	� �2���� +&

 ��5��1990 �1994  C�D4،2  ��5�� "A� �2���� +&1995�1999 C�D 4
 �5,1  �2���� +&� +&� ��5
2000�2006 .  

  
 :!"��8 - 5����5�� �����5� $���� �� ��.����� $�26  ������� 9��� �+����� ,������ ,� D����

 ������ C<��!��1990 – 2006   
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������:  �B��' $���)�’’+���; �����; ‘‘)Katerina Kirili(  *�#�� C�D ��#���� ��(��� ������ $��&� 	�

 #����+��#��.  
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 :!"��9  2  �� �#.��� ��.����� $�.���26  C<��!�� ������� 9��� �+����� ,������ ,� D����
 ������199022006  
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������:  �B��' $���)�’’+���; �����; ‘‘)Katerina Kirili(  *�#�� C�D ��#���� ��(��� ������ $��&� 	�
+��#�� #����.  

  
112 �  � $�5��9�� �#��� ��)� 	< "�� ��)�� $�;��� `��'� +����� "�#�� C�< ������� /2�

������� /2�9�� ������� �W ��)� 	� �2,9  ��5�� "A� +����%� +����� 1����� 	� �2���� +&
1990�1994  C�D3  ��5�� +& �2���� +&1995�1999 C�D 4
 �3,7 ��5�� "A� �2���� +& 2000 �
2006 .)����� ������� /2�9�� ��#�& �B���;� ��5�� :#� C�< ,����� ����
 $�G . ��5�� "A��
1990�1995  +����%� +����� 1����� C�D /2�9�� E7� ��)� $��;3,8 �2���� +&�  #��� ��)� +��

 /2�9�� ��)� 	< �������������� �W �' ������� .$�����)��� ���' "������  ��)��� $95���
 ,A��3 C�D3,7  ��5�� +& $#��� �2���� +&2000�2006  C�D3,8 �2���� +& . $������� C�D G�����
+���  �B� 4)�� +& +����%� +����� 1����� K��36�� 	�#����� ����' $�7 �W $���?��� E7� ���S� .  

  
113 �   ��5�� "A��2000 �2006� $�;�  ��)� ������� /2�9��29  �2���� +&%� 	�#�� $�

 ��)��� $��; 	' #�� ���2�9��34,9 ���)��� "2��' +& �2���� +&$� . 	� K;��� C�<�6�7  	I&
%� +����D 	� �B��)� $#�� ������� �W ������� /2�9��#�� 	� ���2�9�� $�32,1  +& �2���� +&

���)��� "2��' C�D $�39,2 .� 	� "�.� #���� +& �2���� +&�
�� ��5��
� . /2�9�� ��� $#�� #3�
 ��)� 	� (�& ������ �#��� �������26,6  ��)� C�D �2���� +&28 �2���� +& .�$����)��� "A�� $�G 

����
 ������� /2�9��� ������� /2�9�� . +��� ��#�� +� ������� ������� �W /2�9���
 ��)� 	� �#��� +�� ��#��� $#B�3,5 �)� C�D �2���� +& �4,2 +����%� +����� 1����� 	� �2���� +& .

������� ����� $������ 4���� *��)�� �(D +& ���2�9�� $�����%� E7� �9� 	' +?���� .� "A�
6�� ��5���  4�#B�� $�#���� �' $�#���� ��)���� ���) ���; �#��� ������ . $�#���� $#�� #3�

 ���; �#������' 	�� ��5�� +&���)��� �� #���� O����� $� �+��� ��)� 	�30,5  �2���� +& 1����� 	�
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 ��)� C�D +����%� +�����36,5 �2���� +&. �� "A� ��)� 	� $�#���� $#�� �B)5� ��5�21  +&
 ��)� C�D +����%� +����� 1����� 	� �2����24,3 �2���� +&�  ����� +& ����& �#��� V�#� ��

>����� .; �7D� ������� /2�9�� $�� #3+��� ������� /2�9�� ��� $��
 	I& ����
 $�G +������ 
 �' $�5����� $�#�� 	' 	'$95��� #3 �B��(?� .  

  
114 �  � *��� 6�7;�� +����%� +����� 1����� ��� ���'� $����)��� "2��' 	�� ��5�� +& �#�

���)��� ��5�� +& �;' �#��� *��� ��; �$�	�� ���)��� ���'� $���#�� �� . ��� "#�� 	' 	�� +&�
 	� "3' 	�; +����%� +����� 1�����1  ��5�� "A� ����#��� ��)���� �2���� +&1990 �1994�  #�� !�I&

C�D ��)� 4,3  ��5�� "A� �2���� +&1995�1999 C�D 4
 �4,7  ��5�� "A� �2���� +&2000�
2006 .� ��5�� "A�2004�2006�  !��)� ��� *���5,6 �2���� +& . #��� 	' �3����� 	� 	�; #3�

�B���� +��� �#����� ��)� 	� �;' ��)�� ������� �W ������� /2�9���  $�#����� C�D ,�#���)� 6�7�
+����� "�#�� �#��� �� $�3�5�%� +& .��#�� ��; �C����� � ������� /2�9�� +& $�#����� H(���� 

#����� �� �"��#�� +& �).� $�"A� ���� ���)��� ���' ��& 	� "������ 	� "�.� #���� C�D $�
.��
��
�� ��5� .�� E7� 	�;� 	' "������ 	�� ,����G �7���� ���� 	< $��� #3’$��A�D ‘D $i#' C�

 ������� /2�9�� $�#�� F5�$�;��� `��' C�< �9�5��� /2�9�� ���� . 
 

115 �  A�� ��5�� "2000 �2006 �� ������ $#��� ����� #�� �$����)��� +& !��< ���; ��� ,����
 	I& 6�7 ��� ��#' $�#��%�,�5��9 	�; . +��� �)�#�� +& O�9�� �7B� O��s� 	' �3����� 	� 	�;�

 4�< 	� ��5�� /2�9�� $����� $
�� +���� +��#�� #���� *�#�� ��#̂<'1990  4�< C�D2000  (�&
)Keen and Simon, 2004.( � $������ 	�#���� ���� +��#�� #���� *�#�� ��#̂<' +��� �)�#�� ���#�

:�;�� ������ /��� ��3���� ����&.� 	�#���� (�& K��� "�#�� . �B�' +& �)�#�� E7� ���3 "
����
�.� #���� O���� C�� $��)� +��� +�2�9�� ";�B�� $�B��� F�� $�3�� >#���� 	��� 	� "

	������ .��� 	�#���� +&� ���#����< �5�� "�#��� %� ��)� 	' �)�#�� $��̂�#�� C�D ���2�9�� $�
 	� $#�� +����%� +����� 1�����14,5  C�D �2���� +&14,9  �2���� +&(�& ��5�� 6�� "A� . "G�

 ��)� #�< ,����
 ������� /2�9�� :��)�3,8  �2���� +& 4�< +& +����%� +����� 1����� 	�1990 
�3,9 +& �2���� +&  4�<2000 . ��)� 	� ��9���� �#��� ������� �W ������� /2�9�� $#�� #3�

5,3  ��)� C�D +����%� +����� 1����� 	� �2���� +&5,9 �2���� +&�  /2�9�� ��)� $95��� 	�� +&
 	� +����� 1����� C�D �������4,3 �� +& C�D �2��3,7 �2���� +& .  

  
116 �   ��)�2�� $�25�� 	�� +��#�� #���� *�#�� ��#̂<' +��� �)�#�� $��& ��#�<��̂�� �/2�9�� 	

 $95��� #3 $�;��� /2�9 	') 	�2,6 C�D +����%� +����� 1����� 	� �2���� +&2 �2���� +& (
 �� C����� �� ���’’$��A�%�‘ ‘� F5� C�D O#B� +���/2�9�� $�#� . ��)� $#�� #3�

#��D 	� +����%� +����� 1����� C�D "�#�� /2�9 $�2,8  C�D �2���� +&3,5 �2���� +& . $�#��D ��'
%� #����� ";� +�� �$�;������ /2�9#�� �	���.� 	� �
; +& 4������ CG�� � $� #�& $��;

���� 1����� ��<' �
A
 ��)� 	� $95���� ���29�s< C�D +����%� +���.  
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117 �   ��)� $#�� ������� �W ������� /2�9�� �(D +&�#��D /2�9� $������� /2�9 $�
 	� �5�5( �#��� +����%� +����� 1����� C�D �&�9��� ������2,8  C�D �2���� +&3,5 �2���� +& . ��'
�� /2�9�� :�.� ��)�2�� ���;��� +�� �T���%� /2�9 �������� �W �����& ��)���� V#�� 4�

,����� ��?� >' �B� . ,���)� T���%� /2�9 $����' ���; �#��� �&�9��� ������ ���9 �#��� ���
d� #��;#��$� .����%� 	' C�D +��#�� #���� *�#�� �B��D "��� +��� 12�����#�� ������%� $�

9����)��� ��& "A� ����
 $�G /2��$� .�B��D ������ +��� 12����� �� ������� E7� *5��� . 	�� +&�
 $�#���� 	'��������� ���?�� ��; #�� �B95� :� #3 $�;��� /2�9��  ����' +��� �)�#�� 	I&

O�(' !�& "�N� 	�; ��� ,��&� #�� 4� /2�9�� �#<�3 	' $��̂� #3 +��#�� #���� *�#�� /��� F��� .
"�  $���� $95���� /2�9�� �#<�3�� /2�9 C�<$�;��� . �)&����� "�� F�5���� �7� K;���

 �����#��’’����� ��� *��)��‘‘ "�' C�< $�#���� F5�� �)�� *�(� C�< �/�7���  ��
�)��
+���.� .  
    

118 �   $��; �&�9��� ������ ���9 	' C�D +��#�� #���� *�#�� ����' +��� �)�#�� $����
’&���i�‘ "��# #� 4� �����)�� $������� /2�9� ,����� ��B���5;� ��)���� /)�;� 	� *��� �� 	' �W �

!��< �:�;�� ������ /��� ��3���� 	�#���� +& ���� . #���� *�#�� ����' ����) �)�# $��̂� #3�
��� 	�#���� +& !�' +��#�� ���#� �&�9��� ������ ���9 F}��� 4� "�#�� ��� �������� /2�9�� 2�)�

 $��3���� �� F���� ����#������ )Baunsgaard and Keen, 2003( . 	' +����� �3���� +& 	�̂�� #3�
 ��)� m�D #�)� 4� �&�9��� ������ ���930 %� 	� ,����� �2���� +&#�� 	�#���� +& $#�S& +��� $�

��� ���#�������� /2�9�� F5� /�)� "�#�� . ����' +��� �)�#���’’	�;‘‘ )Keen( �’’	���)‘‘ 
)Simone( !�' C�D $���  �������� 	�#���� 	� #�#��� +&��� 	�#���� ���� ���#� 	�#���� "3'� "�#��

%� "���� C�D >#H� 	' ������ ��� �#��� 	N� 	� �,����#��$� . ���� 6��� 	�;�) !�I& �7B���;' 
��� F5� /��� 	' C�D�������� �&�9��� ������ ���9 *��(� $�5�� .����  �� !�' C�D �)�#��

 	�)�� +& �B� 4����� 	�̂��� +��� 4�B��� "
��� O�) �#�#< 	�#�� +& �&�9��� ������ ���9 *��(�
�B��#D ������ ���9�� 6�� 4���� . ����' +��� �)�#���’’	�;‘‘  �’’	���)‘‘  >'�� 	� �7��

����$�;��� `��' C�< �9�5��� ���9�� $�#�� F�5�� 	' +?��� !�N� "2���� �2 . 12����� E7��
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,���(�� ,��' .  

  
122 �  +& ,���; ,�9�5��� $�;��� C�< �9�5��� "�#�� /2�9� ��������� $�#���� $95��� #3� 

����&' ������)��� +& :�;�� ������ /%� 	' !��< /�� �� ��� �$�#�� �7� 	� ���N���� $�
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�� 6�7 	�;� �:�;�� ������ . $�#�� 	' C�D ��� $�����%� 	I& K;��� C�<�
 ��5�� $�G �#2�5�� ��(���� +& �����3%� 	�#)Weeks, 2008( . /��� ����&.� 	�#���� ����

 	< �������� �#2�5�� $�#�� �B�& #��� +��� :�;�� ������6 $#�� �2���� +&  	� "�.� #���� +&
.� �
��
�� ��5� C�D80 ,����� �2���� +& . C�D �&�9D��6�7  	�� *�5�� 	I& ��)'� ��#�d� �#2�5�� ��)'

,���; "G F�3d� �#2�5�� .  
  

135 �  	�� ��;�� *�5�� })5� +��� "������ #�' +� �(������ ��)' � F��3A� �#2�5����)' 
F�3d� �#2�5��. ~��� +��� �(�)�� ��� �R >�)5� "��< 6���� ##��� /��� 	� *�)�� +& K

+& +����� ��(��� C�< (�)� +��� ������' $�B�� e �#�< �;������ ����;�� O����� 	� �?��� 
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����&' 	�#�� :�;�� ������ /��� . 	�� O)H��� $��)� ����( !�'��)'  ��5���� �������� �#2�5��
E7�  	�� ,���; *5�� "G���)'  ������ 4����� 	;���� 	� 	�;� 	. ��; "����� #��� � �#2�5��

"��(�� "�.� +& �������� ����� ��&�#�� ����� �� 	�;� 	' 	�̂��� >7�� "���� K'� ��)�� . 	��
� 	' 	;������� ��2���%� �#<�)��� /� ���)< 	�#���� �#<�)� +& ,����� ,��# #����� �7� 6& C�

 	������� K���� ���< ��� �BB����� ������� $��#��� �2��� C�< ������� ������� $�))H��� �#3 4<#�
U���� ��
�)�� ���� .  

  
136 �  �� 12������ �)������ ��2���%� �#<�)��� 	' C�D ��� ���)�"�� "��; ";�� �"�� �  $��#���

������� .��� ����� ��#�<� e �#�< "��� +��� ����)��� $��?���� 	� �<���� C�< $��#��� K�
�� ��2���%� �#<�)��� C�D ,�&�9D ����<%� ��)�� "�#�� 	� #5�� /������) �?�� ���3 	I& �

�� ��2���%� �#<�)��� ���) 	�� `���� �1 5�� .�� ��2���%� �#<�)��� 	' +��� �7�� ���) 4#��)S�
� �#��� +&��
�)��� $��#��� F5� C�D >#H�) �� ��� �6AB�)� . ������ "������ E7� 	' �W

�� ��2���%� �#<�)��� 	� ���; ��)� 	' ����� "����� ���) C�D �B����� 	;���� 	� 	�;� � #3
"� ��
�)�� �' 6AB�)A� +����� "������ B�' �' +��� 	�~# $�<�&#� "����� �B��#��)� 	;�� 0��� �

/�� "�� K' .  
  

137 �   	� /�(� �)�# ,��H� $��' #3�’’"����� ����� +��#�� $�)��)�� �;�‘‘ �)�# +�� �
+��#�� #���� *�#�� E��' >7�� EA<' �;7��� 4������ +& �B��D "����� 4� +��� 12����� "}�;� . 	����

��)�� ��2���%� �#<�)��� 	� ���; ��)� 	' �)�#�� �B�' V�� "���� K'� ,��);< ,��&#� $���' #3 �
 "��. ���� $�B� ��� �' +���.� #���� 	� $�(����� ����� �' 	��#�� #�#) "�' 	� 4#��)�

 �����') G�'Serieux 4�< +& #��) �2009 .( ��)��� 	�#���� ������� $������� C�D ,�#���)��
�;�� ������ /��� ����&' +& 	������ ��5�� 	< :1965�2006 +��� �)�#�� 	� 	�̂�� �

 ����'’’Serieux ‘‘ ��)� 	'35  C�D �B����� :� #3 ���)�� ��2���%� �#<�)��� 	� �2���� +&
 ��)� 	' 	�� +& �T���� C�D �����)' $��&#�24  ��)�� ����� $���
�)� $��̂� #3 �2���� +&41 

��� 6AB�)�� $��̂� �2���� +&+�� . ��5�� "A��1974 �1994 ��2���%� �#<�)��� $��; ��#�< �
 $��&#� C�D $���� +��� ������� ��2���%� �#<�)��� ��)��� $#�� ���)� ";�� #��� ���)��

 C�D ���� �����)'48  ��)� 	' 	�� +& ��2���� +&31  ��)�� ����� $���
�)� $��̂� �2���� +&
21  $��̂� �2���� +&+����� 6AB�)�� .  

  
138 �  $�)��)�� C�< �
R 	� 12����� E7B� �� V��� � �)�#��� . !�. 6�7� 4����� 4B��� 	� 6�7 ���

 ��
�)�� "����� �;' ��#� ,����� ,�(���� �(��� ���)�� ��2���%� �#<�)��� 	�;� 	' +?���
���� ������%� $�#��� �#��� "�' 	� ����� �+������;' ��� $�#�� *� . +& !�' �)�#�� F�5��

 ����.� ������ #�#) "���� +& ���)�� ��2���%� �#<�)��� 	� ���; ��)� 4#��)S� $��; $����)���
 E#2��& �' +����� 	�~#��),�����)� ���~# 	�; 	�~#�� 	� �;.� ����� .( ��2���%� �#<�)��� 	I& +�������

B�̂�� $��; ���)�� 6�7� +���.� #���� 	� $�(����� ����� ��� ��#�� �� C�< �#����� ";�� �
 ��5�� 	< +��#�� #���� *�#�� ����' +��� �)�#�� !��D ��� ���)�1999 �2005.  
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139 �   $��5��� "����� ��&�; #��� �2��� 	� :�;�� ������ /��� ����&.� 	�#���� 	;��� +;�

 �>�� m�' >�9�� 	� 	�;�) ��5�P� ��2���%� O�#�.� *���� E���� +& 4#���� ������� ��2���%�
���)�� ��2���%� �#<�)��� +����� :��)��� F5� �"3.� C�< .&�9%��� 	' C�D G���� !�I& �7� C�D �

 ���� 6��� 	I& ��B��< �������� 	��#�� ��)���� �;' (��� !���� "�#�� ���#���� 	�#���� 	� ,���; ,�##<
	��#�� �/< O�5�� �#��� C�D . ��; ���� 
' �/��� �7� F�5��� 	�;� 	' 0���� 	� K�� 	;��
������� 	�#���� $������� C�< .m�' +?���� $�#<�)� 4�#��� ,A�#� 	��~#�� �/< O�5�� �#��� 	�;� 

	��~#�� �/< O�5��� "�#�; ��&�9%� ���)�� ��2���%� $�#<�)��� 4#��)S� m�'� ��&�9D ���) ��2���D .  
  

140 �   ���� $�B� ��� ��� ,�9�' !�̂�� ���)�� ��2���%� �#<�)��� 	� ,���� 	' C�D G�����
& �����' "��. "�' 	� �B� "���� K' $���)� ��#D C�< 
;' $���;��� �;� 	' 4B��� 	� !�I

+����� ��
�)�� F�W. `��S� +��� #����� C�< �G&����� . ��� ����� +& !��3��� $� ���)��
 	I&’’"���� K' /�� ‘‘ ��#D "��� �� ��� �"�#�� ���#���� 	�#���� +& ��(� ��;�� !��< /���
&#������' �B� ��N)� T���� C�D "���� K' $�� . ���)�� ��2���%� �#<�)��� ��)� $��; ��'�

 	� ##< ���D "�' 	� (�?9 "7�S� 	' 4B��� 	� !�I& ���
�)�� �' 6AB�)�� +& ��#��)���
���)�� ��2���%� �#<�)��� U����� ��)���� $��A�%� .(� $�������)� �BG C�D �&�9%��� ���

 *�5�%� ��� ���)�� ��2���%� �#<�)��� 	� �;' ,�#3 "�̂� 	������� ����� 	I& �5�� �#̂� O�5���
���� �5�� 4������� ������ +<������ . ��)�).� ";��B�� "���� 7�' ������� 6�� *��) +&�

F�5���� +& ��)�2�� ��#���3�� .  
  

141 �  )��� "���� 	N� "���� N(��� 	�� K&���� ��<������ ��)�).� ";��B�� ���)�� ��2���%� �#<�
��#���3�� ��)�).� ";��B�� �B����� �� . ,A��� ��5�P� ��2���%� O�#�.� 1���� 	�;� 	' +?����

	������� +& 4���� ��
�)�� �#���� ��)���� ��[� +& *&��� *���� C�D O#B� $����% . 	I& 6�7 ���

+����� 6AB�)�� 

+����� ��
�)�� 

 T���� C�D "���� K' $��&#� 
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� "���� 	�#�< ��& "��( ��3���� +& �	�; 	���?�� 	������� /��� 	� >#���3�� +)�).� ";�B�
+?��� ��� "3' "3.� C�< . C�D "��� >#���3�� ����� ��)�� 	' 0���� 	� K�� �6�7 C�< �����

 $��#���� ��<������ $��#��� "����� ���A�� ������ $�#��%� #����� ���A�� $����)��� ��#���3��
���) i#� C�< .  

  
142 �   !�N� O��� ������� "����� #�� +� ���)�� ��2���%� �#<�)��� 	' ���
���� *2����� 	��

 ��2���%� �#<�)��� $�3�5�D 	' "� \������� $�#��%�� ,����� !� H����� 	;�� �� /7�7�� #��
$������� 	� ,�<��� 
;' ���S� ���)�� .�� E7�� #��� C�D ���� 6��� 	' C�D ��� $A;��

������� 4�#��� ��)���� "�.� ����( $�������� O�(.� �##������ ��2��
�� ������� $�B��� . O�)�
 �#3 ����� "�' 	� 6�7� ���)�� ��2���%� �#<�)��� 4�#��� 4������ ��& ���(D >�9�� 	� 	�;�

������ #����� �2��� C�< ���;���� . ��
����� ������� $���B)%� 1B� ����D 	�;� 	' ,�9�' 	;���� 	��
E7� `A�%� ����< 	� ,�#�5� ,���� . #}#�� ��#�< ��������� ,��<# 	������� 4}#�� 	���.� 	� �
; +&�

 ��2���%� �#<�)��� ��#)�) +��� ��������� ���5�� ���3 /)��� *�5�%� 	� �B�������� �� ���;�
����)� .E#�#�� 4� >7�� $�#��%� +& ����� "����� ,�#<� 	������� 4}#�� 6�7 #��� . 1B��� �7� 	' �W

������� $�#��%� �#��� 	< ���;��� +�
� #3 .  
  

143 �   	� ���2� ��)� "#��� ,A���� 4}#�� 	N� ������� $�B��� ���3D +& "
��� ��� "9&' ��� 6����
B���� +��� "���.����̂�� �i#� ������ � ��� ���;��� � . $3��� ��� i#��� �7� F5��� 	' 	;���� 	��

������� $�#��%� �#���� ��)���� �;' �#�� ���;��� /�)�;� �� . ���;��� 	' 1B��� �7� ����� 	��
#� C�D >#H� 	' 	;�� $�#��%� �#��� 	. $�#��%� 	� #����� ���� �&�� �B�#� 	�;�) ��&�9D $��&

���)�� ��2���%� �#<�)��� .  
  

���  2   ���!� :.�#�  
  

12 $%����� ������   
  

144 �   �?��� ��N)� +�� ��������� ������� $A������ 	�� �3A��� ��N)� +& "��5���� G��� ���s�
����� �7� *�(� 	< ,���� ,�<�9�� �#������ .A������ �# C�< ��3����� ���� O�)� ������� $

#����� �2��� ��N)�� ��)���� . ���; ���� �������� $A������ ��)�����’�2��� ‘ ��2A� ���; �B��7 #� +&
 ((� $���� ��)���� m�D $���;��� >#�' �B��(� � +��� #����� ,����& ,��&#� "
�� $A������ 	. 6�7�

�� �' $�#����� ,��&� ��G���� 	���B��� "�����:�' ���) $�3�5 .  
  

145 �   "2���� +)�).� '#���� 	� *�(�� 	' /�� ������� C�< ��
.� ������� $A������ ��3��� ��'�
!��� �� #�� >. ��)���� ���3 #����� 
;' 	N� . *�( 	< >�� ��
�� ������ ������ #�� >' 4���&

�( 	< K��� !2�)�� !��� /����� $��B�� �#�5�)��:�' 	�#�� C�D !��#�� * . $A�������
 	� #�#��� +& "�#�� +)�2 #�� +� 4�)' C�D T���� C�D 	���B��� �B� V��� +��� �������
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�5�� �#̂� O�5�� +& 4B)� #3� 	�#���� . O�5�� 4�#� 	' �B� 	;�� � �B��7 #� +& $A������ 	' �W
�3�� ��� "A� 	� *���� >7�� �5�� �i#�+����� #�� .  

  
146 �   $���[�� O�G�� "G +& ����� ����� C�D ������� $A������ >#H� 	' ����;�D C�< ,�������

 4�< +& +�� �� +��#�� #���� *�#�� ���� 	� 	��
� /�; �#2�)��2007  :  
  

������� "��� � ������ *���� ���& ������� $A������ �
[ ������� ��#.� 	' �W .�� ���� �7
 C�< *���� >#����� >���� "���� K' C�< ������� $A������ �
R 	' ����� C�D �,��2��

���?�� ����( ����� ��& :#� . $A������ 
' U���� ����� C�D �,��2�� �,�9�' ��� �7��
 ����)�� $�3A��� 	' +��� �� ��� �$�#���� 	� !5��;� ��� ���#�� $������� 4������ 	� #���

 +��) (��� �� 	�~�?���� 	�� (����� 	;�� �$A������ C�D ����� ... "B)�� 	� 	�;�)�
 ,�2(�� ,��' 	�;�) �7� 	' �W ������ C�< ,����) ,�
' $A������ 	' T����)� ... �� #���

 #��� #3 �B�I& 6AB�)�� �#��� C�D ������� $A������ >#H�$����)� >#5�� "�#��  	� i#���
 ����� C�< ���� ";�� 
H� � $��; �7D C�� �5��)Ratha and Mohapatra, 2007, 5(.  

  
147 �   U����� V���� ������ ������ ��; #� C�D K������ U��� �7� : 	' C�< �#;H� ��#' #��� �

7 V�#� 	�;�I� #���<A� +B�#� "�� #��� 4W� ������ �}��� ������� $A������6� . 	� 	�;�)�
 ����&.� 	�#���� +& �5�� 	� i#��� C�D $A������ >#H� m�' /?�)��� /��� 6�7� :�;�� ������

�)�� *�(� C�< �B�& ���� �5�� 	. . ������� ����� K���' �
A
 	< #��� ��)� 	I& 6�7 C�D �&�9D
 �����3%� 	�# ��(���� 	� +� ���̂)��� ���B���)%� G�� �(1 ( +��� ����� ��#����� 	�#���� +& K���

������� ���)��� 	�#���� +& +� ��< ��.� �B�& #��� .  
  

148 �  �  "�#��� 4}#��22  4��� ���)�� $������ "A� 	� ������� $A������ +��#�� 6���� $��#��
1995  ��5���2000 �2007 .��� ��� �B��̂��� $��&#��� ����� ��)����� 	�#���� /��� 	I& ������� 	�#�

 4�< +& :�;�� ������ /��� ����&.�2006  +���� :�) "
�� 4�4 �2���� +& . +&�� /����
 �2���� +& #��� ��)� �#�;��� �j��� ��(���� ��)���� ��w9 
;' 	�; +����%� +����� 1����� +& $��&#���

 4�< +&2006 .� ���#� C�< +�� �� ���3 	;��� C�< ��; #� C�D *�(�� �� ��� �+��#�� 6���� ��;�
���&' ��(�� ��� �B�̂���� ������� $A������� �������� $��3������  	�# :�;�� ������ /���

�����3%� .  
  

 4�< +& $A���� :�;�� ������ /��� ����&' $����2007  �B���3 $?��12  ���# 	����
)�� 43�� �� 6�7 	�;�+� . $��&#��� �&�9I�� " ���)�� �W " j����� "�� 	' 	;��

43�� �7� O�9 C�D ���B)� +����%� . �#�W�'� "�?�)��� 	�#�)��� ����;� ������ $��� #3�
 "
�� ����)�� "
� �?�' 	�#�� +& !�' 	�� +& �$A������ 	� #3 �;' ����&' /����

��� 1����� �� C�D "�� �� $A������ +����%� +��)Uy, 2008( .  
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149 �   ������� $A������ 	' ,����� 	�; �7D� ����5��’’O�9 	�;� 	' ���B)� 	;�� ‘‘ 43��
 +���� 	�;� +���3%� +����%� +����� 1����� +& $A������ 6�� ��� 	I& +�)��2 �2���� +& . 	��

' C�< ,����� 4B���� ���5�� ��(���� C�< $������ ��#�' �#̂� O�5�� +& ��; 
' �B� $A������ 	
�5��)27( .6AB�)�� ��� !�̂�� $A������ �����W 	' �!5��� 4;�� �+��� #�;� �5�� �#̂� O�5�� 
'� .

 !��)�� !��< �� ��� ,���)� "3' $A������ +����� 6AB�)�� "#�� 	�; �7D�75  +����D 	�;� �2���� +&
 4�< +& $A������2007  +2���%� 43�� O�9’’+�)�� ‘‘ +& &� *���� +��� �7� 	I& +&����

 +���� E�#�� $A������6  ��# 	��A�25)  	� �2���� +&24 ��# 	����( )28(   . 
 

150 �   ��; 
' $A������ 	�;� 	' "������ 	� !�' 	}��� ������� $A������� �������� $�����%��
5�� �#̂� O�5�� C�< +& ��
�)�� �' ��#�� +& ���; ��#� 4B)� 	' 0���� 	� K�� 	;�� ��

�����3%� 	�# :�;�� ������ /��� ��(�� +& 	�#���� �����W .�(%� +& #�� 1  ���� $����
�)�
 4�< #2�< !� ��)���� $A������ 	� $��#��� �2���� 	�;�) >7�� #����� #���� +� ���)�� 	' C�D ���

����� C�< ��; 
' �' ��; . �2���� +��#�� #���� *�#�� �B��3� +��� ���#��� "
� ����#� 6����
 ������ #2��& �B� 	' C�< $����� "9&' +& �B��D G�s� �$A������ 	� $��#��B�;�  ,�#�� "
��

	�#���� 4G�� +& ��
�)�� "����� ,�����
 .  
   

                                                      
(27)

   ���W 	� �#��)� ��2����)� $�)�# $����� C�D #��)� ��(���� 	< �5
;� $�)�# 	� !�����)� 4� �� �� �7�
)Adams, 2006(.  

(28)   �
� #;H�)Ratha(  ���������)Mohapatra(  ��A��)Plaza( �; *�) #��� !�' �’$����� $�<���� $�#�)� ‘ +&�� ��(
:�;�� ������ /��� �����3%� 	�# +& 	���B��� "�#�� $����)� 	< ������� $�9��&� !�' ��#�� �� C�D #��)� *�) ��� �

T���� . ��� �B�� ��� >' !~��� �� $�#�)�� ��� !�̂�� 	���B��� $��#� ���� 	' F�5� 4B���#�� 	' ,�#���� 
;' �� ���
 ������� $A������)Ratha, Mohapatra and Plaza, 2008, 16( .D�	���� 	�������� 	I& �7� C�D �&�9  ��
�' C�D’ $�#�)�

$����� $�<���� ‘%� C�< ��B((� #���� 	����� "�2�)D� #�B�� 	�#������� ��#����� 	�#���� +& �������� $� . 	�̂�� �� ��;�
 �(%� +&1  	< "�� ��)� 	I&30 � 	� �2���� +& 	� 	���B���� ��� !��� 4���3.� 	�#������� ��#����� . ,�9�' G�' " �;��; "

)Ketkar(  � " �
� ")Ratha(  )2007(.  
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 ��)5�1 :���1 �� ���?�� 	�+� C<��!�� ������� 9��� �2007  
  
1 -  	���B��� ##< :  

15,9  ��)� �' �U�� 	����2,1 	�;)�� 	� �2���� +&  
2 -  	���B��� ##< V�� 	� C��.� ����� 	�#���� :  

���;�� �+���  �	�#�)�� �����&' /��� ������� �*������� ������� �����D ����W ��)�&       

;�� ���B����(����#�� �?��  
3 -  �##̂���� #����� $�B�–  ������� 	� ���2� ��)�;  

 >#���3�� 	�#���� +& �������� 	������ ��G�� +& ��9<.� "�#�� ��5���� 	�#����)25,2 +& �2���� (  
 >#���3�� 	�#���� +& �������� 	������ ��G�� +& ��9<.� �W "�#�� ��5���� 	�#����                  

 )2,9 �2���� +& (  
 ��(���� K5� 	� 	�#��)63,2 �2���� +&(  

 :�' ����� 	�#��)0,2 �2���� +&(  
 �##̂�� �W 	�#��)8,5 �2���� +& (  

4 -  C��.� ����� ��B�� $��� :  
 �)�& ���;��-  ��5�# $�;  

 >������-  ����&' /���  
 +���-  ��5�# $�;  

 ����D- 	�#�)��  
W ���-  ��5�# $�;  

 +���- �)�& ���;��  
 ����D-  �����
D  

 *�������- ����&' /���  
 	�#�)��-  ��#��)�� ������ �;�����  
 ���)��- ����&' /���  

5  -  ����� $A���� C���� +��� C��.� ����� 	�#����) 4��� �$���#�� 	��A��2007(  
 ������)3,3( ����; �)1,3(�#�)�� � 	)1,2( "�?�)�� �)0,9( �#�W�' �)0,9(/��� �                      

 ����&')0,7( ���)�� �)0,4( K������ �)0,2( �W�� �)0,2( +��� �)0,2(  
6 -  +����%� +����� 1����� 	� ���2� ��)�; ������ $A���� C���� +��� C��.� ����� 	�#����) 4���

2006 : (  
 ���)��)24,5(���W � ��)12,5( 9�.� K'�� �)12,0 (����W �  ��)��)9,2( �#�W�' �)8,7( �        

  �W��)8,7( "�?�)�� �)7,1( ����; �)5,3( #������) �)3,7( 	�� �)3,6(  
  

  
������ :Ratha and Zu (2007) 

1199807908806/SSA.pdf-http://siteresources.worldbank.org/INTPROSPECTS/Resources/334934  
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 :�����22 2  $%����� $����� ������ ,����������
�  ,������ @���� <��!�� ������� 9���
 ������ C������199522007 ,%�� C�� $�����  

  1995  2000  2001  2002  2003  2004  2005  2006  2007  
����&'  /���

:�;�� ������  
                  

����#�� $��&#���  3,2  4,6  4,7  5,0  6,0  8,0  9,3  10,3  10,8  
   ������ $��&#���  2,0  2,5  2,3  2,5  2,8  3,0  3,3  2,9  &��� �W 43��  

     $��&#��� +&��  1,2  2,1  2,4  2,5  3,2  5,0  6,0  7,4  �W 43�� &���  
������� 	�#���� ����                    

      ����#�� $��&#���  57,5  84,5  95,6  115,9  143,6  161,3  191,2  221,3  239,7  
     ������ $��&#���  12,4  11,5  13,6  20,4  23,8  30,9  36,0  44,2  &��� �W 43��  
      $��&#��� +&��  45,1  73,0  82,0  95,5  119,8  130,4  155,2  177,1  &��� �W 43��  
#���� :Ratha and Zu (2007).(  

 $�G�%� : ������ /��� ��(��� +����%� +����� 1����� 	� �2���� +& #��� ��)� ";�� ��&���� $��&#��� $��;
 :�;�� �����3%� 	�# 4�< +&2006 . $A������ 	}��� "�#���� �������,���) ���̂)��� .  

    
32 :���
� ��(� 9��6   

  
151 �  $A������ !���� #3 >7�� �9������ �#�� K;< C�< �������  $���
�)��� $��#��� �2����

 ��(���� T�� C�D "���.� K�H *&#� 	I& �����3%� 	�# ����) ��2�� /)�;� *����� ����;�%� 0���
%� +&#��U���� ��
�)�� +& �' ������ $� ..  

  
152 �  #̂<' "�< �3� ���� 4�< +& +��#�� 6���� ��2008  "���.� K�H 	� ���; �#��� 	' C�D

 :�;�� ������ /��� ��(�� 	� $�&#� #3 �����3%� 	�# U��� >7�� U��� !���� ���)� 6�7�
 "���� �3� +& ,����9�� ��):  

   
"; :�;�� ������ /��� ��3���� ����&.� 	�#���� 	� "���.� K�H $��&#� $?��  +& ��)

 ��5��1990 �2005   !()��� ,�?���8,1 ��# 	���� . "���.� K�H $��&#� $#���� #3�
 	�����&'  4�< C�� :�;�� ������ /���2002  $���)�� +& F�5���� +& $7�' �B�;��

���.� . ������ /��� ����&.� 	�#���� 	� "���.� K�H $��&#�� +�;���� #�����
� :�;�� j�178  4�< +& ��# 	����2006 ��)� ,����� "#��� �� ��� �30  	� �2���� +&

 4�< +& �B��< 	�; +��� ��)��� 	< ,�9�5��� "
�� ��� 8 +����%� +����� 1�����2002  +��
51 +����%� +����� 1����� 	� �2���� +& . 	� T���� C�D "���.� K�H $��&#� �#����

����&.� 	�#����  #������ ���?��� "�#�� �()�����+&  �)' $��; :�;�� ������ /���
 ��)� $?��� $����)��� +&59  4�< +& +����%� +����� 1����� 	� �2���� +&2002 )Ratha, 

Mohapatra and Plaza, 2008, 14()2 9(.� �

                                                      
(29)

   �B�N� $������� "���� �3� O��’�3��� #�#<I� ����3 	� ����' $���)� ‘ ��� C�D ,�#���)� 4�< +& �������� ������� "����
2007 ���� Ei#<' >7�� +��#�� 6)World Bank, 2007( . 	�#����� "�#�� �()����� 	�#���� 	�� *}5� � #���� �7�����#���� 
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153 �   �7D� E#3 >7�� ()����� j����� 	�;8 ��� �7� 	I& ,���3# ��# 	���� "���� K' $��&#� 	' +
 ���; ��#� $����� #3 T���� C�D�� $A����� ������� 	� "�.� #����
��
�� ��5�.� #�H� �� ��� �

 	� �"; �B��D "��� +��� 12����� " K���" )Boyce(  � " �����;�#� ")Ndikumana(  $��&#��� �#̂3 	�7���
 ,��
; 6�7 	< #��� j���� ������)Boyce and Ndikumana, 2000( . ,��H� ����' �)�# +&�

 ��5�� "A� ����&' ,�#�� 	���. ��B)5� 	�5�H���1970 �2004 	' 	�5�H��� G��  "���� K' ���3
����
�� ��).�� /�B�� $?�� 607  ��5�� ���B� +& ��# 	��A�) $������ ��#� ����
�� ������

 4�< +& �#�����2004 �Ndikumana and Boyce, 2008( . 	�~#�� ������%� ������ ����� #���� �7��
 E#3 j���� 	���.� 	�#���� +�����398 ��# 	���� . 	�
����� ����)�� �)�#�� $��̂� ���)��

 ��5�� ��)����1970 �1996  ���� C�D "���� K'� ,��&�� ,�}#�� ����&' $��; $���)�� E7� "A� !�I&
�4���� . ��)�� /�B�� "���� K' 	� ��?�' #�� 	�;�535  4�< +& +����� �B��~# 	� �2���� +&

2004 ��(����#�� �?��;�� ���B��� ��)��� $��;� �310  9�.� K'��� ��2���� +&524  +&
 �#����� ��2����356  	�����)�� ��2���� +&407  *��������� ��2���� +&307 �2���� +&.  

  
154 �   �+��#�� 6���� 4���� 1B��� �� ,��������;�  " �
� ")Ratha(  � " �������� ")Mohapatra( �  �

 " ��A� ")Plaza(  $�)��) �# C�< ��#������ +�;�� #���3�� � K�H /�� 	� i#��� ��)����
"���.�)30( . �;' ��#� "��̂&� O#�� 1B� 6�������� K' *&#� +& �#�����  ��� T���� C�D "����

+����� "���� K'� /�)� 4�G�� . �#2�5�� $�#�� F5� +& 6�7 	< ������� #2��5�� "
��� O�)�
��&���� ������� $�������� "����� ����� ��)�� . ��5�� +& $N�� +��� �������� ������� ���.� "�3�

2008�2009 ��� �)��)�� 1B� 	�#s� 	' �3����� 	� 	�; >#H� �B�' ���<�� "���� K' (���9 ����
 +���.� ��
�)��� ������� $�G&���� $��&#� 	� #�� �B�' 	� C<#̂� �� C�D G���� ��);< 12��� C�D

������ . 1B��� �7� $��� "���� K'� ��G���� �W $��&#��� 	< $��� +��� ��9���� $���������
 ��#����� 	�#���� +& !��3�#�� #�5� 4�< +& �B�& �)��)�� ��9�� "�# +��� �����2009  #�� Q��� +&

4�G���� $���R 	N��)31( .  
                                                                                                                                                                      

"�#�� . ��)�� 5��� 	�� `���� ���2� ��)� +)'�� ����� C�< K��� +��.� 4)���60  ��)�� 5��� 	�� K��� �2���� +&6 
EA<' #���� 4)�� +& ��; �2���� +& .� ������,����� 	�;� 	' 	;�� � +��.� 4)�� +& +)'� . �	�9�� "���� �3��

 ��� ������� $��&#��� ,������ ,��3 �U��� 	� K������ ����� +& #� ���)�8  ��5�� 	< /������ ��# 	����1990�2005 .
 4�< +&�2005  	�#���� +����� "�#�� ���3 $��;����&.�  :�;�� ������ /���347  ��# 	����)World bank, 2005, 

257( 	< "�� +����%� +����� 1����� 	� ��)� +��� �� ��� �10 �2���� +& . $���)�� F�� +& F5��� 4�3.� 	' C�D G�����
.� $�#̂3 #3 ����.� ��5�� 	�;� 	' "������ N(��� �)5� 	;�� � !�I& 5��� /3 '#�� � ������� ")A)�� 	'����;���� �#� .

)Ratha, Mohapatra and Plaza, 2008, 14.(  
� �

(30)  � 	�#���� 4)�� 4) �� >'�� �7� #��N�� 4}#3 >7�� "��#������&.�  +& 	�#�� $��s 	��<���� C�D :�;�� ������ /���
 �B����� 	' C�< ���#�D’F5��� ‘ �B����� 	' C�< :�.� +& 	�#�� $��s�’�5�� ‘6�7�  +�s) �� �(D +& " $�)��)�� 4����

 	�#���� +))H��� 4�������) "Ratha, Mohapatra and Plaza, 2008, 15 .( ����� E7� C�< ����' *��� 	' ���� 	;�� ��
 +�� �� C�D G���� 6�7� :’1‘  	�� *5�� 	' +��� �� ��� �+�3 /���� *���� ���D �� V���� �9�� 4������’F5��� ‘ �

’�5�� ‘ � \+)�)' K���� C�< ���B�A��� 5��� 	�� `���� 	' 	;��’2‘  �B���� +��� �<������ C��’F5��� ‘ ��)���� #���
 	< #��� ��)�� "���� K'� +�;�� /�� �B�20 +����%� +����� 1����� 	� �2���� +&  .  

31)
 

(  ��� K' 4�G��� ��)���� $������� +& "����� C�< ,������ 4�< +& /�; �"�2009  " 	��W�; "��) "Paul Krugman( �
 ��2�� C�< �2����’"��� ‘ +�� �� :  
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155 �   ��)���� ,��2A� ,��' "���� K' C�< (���9 F& "��� +��� /��).� 	� #�#��� 6����

 	�#��������&.�  ��#�� :�;�� ������ /���:  
   

)' (  #B�  "��� � �' �*��)�� +&#B�� 	� ##< � 0�)��� O���� "��� ����#� "3A3 	�#����
 \�5���� $��#� 

)/ (   :#� 	' ��; �*�(��� ���9 ,�3��)' "���.� K�H� ������ ������� *��).� �����
 \���?�� #�#�� "���� K' G5�� 	' 	;�� +��� "��.� ����' 

)T (  O��� �) ���)� 4#<4�A��� � ����.� $������� C�< #���<A"��� .� ������� "��
#�#�(��� �. 

  
156 �   	� i#�� 	' !�N� 	� 4���� ��(��� 	� ����9� ����#D 6�;� �#�D �� "���� K' 4�G���

����
�)� #��� �2��� C�D >#H� 	'� "���� K' /�� . �' "���� K' (���9 "���5� #�#���
T���� C�D "���.� K�H *&#� 	� i#��� ���A�� ������� 6�;��� ������  T�� +����� ��
�)��

�)�#�� E7� *�(� 	< . 	' 	;���� 	� ������� "
� ����#� $�<��� 	� +���� � +��� 	�#���� +&�
 �
N� "���� K' �;� C�< ���9 F& C�< #���� +���� *�)�� C�D �#��)��� (���9�� 	�;�

"��̂& .� 	� ��)��) $���(9� 	� +���� +��� 	�#���� +&�����; (���9 F5S� 	' >�9� . ��#�<�
 	' 	;���� 	� $�)��)��� *���� ����< 6�;�; �B�� "������� �������#�%� $�9��<�� ����� 4��

"��  4������ ��;����9 +& �#�#< 	�#��� ������� �W� ������� $����� .  
  

��) 2  $������#��� B ����  
  

157 �   ##< C�D E7� "���� �3� $��� +& ������� �)��)�� 4�#��)�� �������� ���B�� $������)�� 	�
#����� �2��� . "��� �+����� $3��� +& "
�� (� ��� �����&. ��)���� 4�< Q��;�� V�#� (��

                                                                                                                                                                      
 4�< +& +� *�)1998 +�� �"���� K' C�< ��3H� (���9 F5� >#��N� 	< /�<%� �����)[� ������� ���.� 49� +& �

�B�� F�� C�D ��� ��' (���9 .�� 6�� F& `��3� 	�; $3��� 6�7 +&� 4#�� 4)��� 4��3 �W ,����3� ���s� (���9
� �:��)��� ��& >�#D "�H)�� ��' +��� ��) �W� ����( ��5��� �
#��� $�� 8 ����H)���C���W  !��#�' ��� "�H)��� �7�

*�)�� #9 �;&' 	� .) 	� ,���� "
�� �B�' ��#� ���3 �;& ���A���� �W� �7���� �;5�� 6�� $���' 4����� ������ �)��
+��#�� #���� *�#���.  

)memories/-control-http://Krugman.blogs.nytimes.com/2009/03/02/capital( 

 4�< +&�2008 	' "��N��� 	� 	�; +��#�� #���� *�#��� 1���� 	�9� � (���9 ,��#���3� ����B�� #�� �#��)�R #���3� 7���
$A���� ,���� ,���G�� "���� K' $��&#�� *����) .G�'-capital-of-return-http://blogs.ft.com/maverecon/2009/02/the 

/controls .( !��D U�� >7�� T����)�� 	' �W " 	��W�;) "Krugman ( �)��) $���' #3 "���� K'� ��3H��� (���9�� 	N�
�?���� C�< ,���(�� 	�; ��� +��#�� #���� *�#��� ��)�3 .+��
�� 	���; +&�/ ����2009��� "A� � ��; C5� ���)���#�% �

 +��#�� #���� *�#�� +& 	��#���3��’� �B���< ������ ,�#�B� ��)���#�D "7�� 	' C�< *&���) +��#�� #���� *�#�� 	' E#�5� ,��B;
������ C�< (���9 F5� ������� +�� � �
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